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MOT DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

MESSAGE FROM THE CHAIRMAN OF THE BOARD

Chers confréres,

Marquée par une conjoncture nationale difficile,
lindice Tunindex a terminé l'année 2012 sur une
baisse de 3% et la capitalisation boursiére s'est
repliée de 672 millions de dinars, et ce, malgré
I'introduction de deux nouvelles sociétés vers la fin
de l'année.

Ces baisses ne doivent cependant pas cacher une
accélération du rythme des admissions en Bourse,
jamais connue auparavant. En effet, en 2012, le
Conseil d’Administration de la Bourse de Tunis a
donné son accord de principe pour 'admission de
huit sociétés a la Cote de la Bourse, dont deux ont
été concrétisées fin 2012.

Il'y a certes le resserrement du crédit bancaire qui a
aidé les décideurs a s'orienter davantage vers le marché
financier, les efforts commerciaux des intermédiaires
en bourse mais aussi les actions de promotion animées
par les équipes de la Bourse de Tunis.

'accélération du rythme des introductions observeé
en 2013 confirme nos espoirs et le marché financier
ne peut que saisir cette opportunité historique pour
atteindre la taille critique qui lui a tant fait défaut,
et se positionner clairement comme une source
incontournable du financement de l'investissement
au méme titre que le systeme bancaire, dans une
logique de complémentarité.

Dear colleagues,

Affected by the adverse conditions prevailing in
Tunisia, the TUNINDEX ended the year 2012 on
a decrease of 3% and market capitalization fell by
6/2 million dinars, despite the introduction of two
new companies in the end of the year.

These decreases must not however hide a faster
pace of new posting on the stock exchange, never
known before. In fact, the Board of Directors of the
Tunis Stock Exchange has giving their agreement in
principle in 2012 for the listing of eight new on the
official list of the stock exchange. Two of which have
been realized in late 201 2.

There are surely a tightening of bank credit, which has
helped owners of companies to focus more attention on
the financial market. There were also the commercial
efforts of stockbrokers and especially promotional
activity organized by the Tunis stock exchange.

The increased pace of new listings in 2013 gives
concrete form to our expectations and the financial
market will take this historic opportunity to attain
the critical mass which was lacking in the past and
which will now lead to a clear role for the financial
market as a key source of financing for private
investment, on a par with the banking system,
providing an attractive alternative in a logic of
complementarity.
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L'ambitieux programme d'éducation boursiere initi¢
par la Bouse de Tunis est l'autre point central de
cette année 2012. En effet, pour la premiere fois de
son histoire, la Bourse de Tunis a organisé un Salon
de la Bourse et des Services Financiers « Investia
» qui a €été un succes et qui a permis de renforcer
considérablement le positionnement institutionnel
de la Bourse aux yeux du public, des investisseurs
et des décideurs.

Avec lappui des pouvoirs publics, toutes les
conditions sont quasiment réunies pour un
saut qualitatif du marché. Il suffit de dépasser les
quelques obstacles que sont le manque de culture et
d'éducation boursiere. Ce ne sera pas le plus simple
mais nous déploierons tous les efforts nécessaires
pour y arriver.
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Another important aspect was the ambitious
programme to enhance understanding of the culture
of stock exchange, launched by the Tunis Stock
Exchange in 201 2. For the first time in its history, a
trade fair was held pertaining to the stock exchange
and financial services, called “INVESTIA”. This was
a resounding success, contributing to considerably
better institutional positioning of the stock exchange
in the minds of the public, investors and decision
makers.

With the support of public authorities, conditions
are now in place for a new era for the financial
market. Just beyond the few obstacles such as the
lack of a market culture and financial education.
This will not be easy but we will make every effort
to get there.

Mohamed Fadhel ABDELKEFI



INTRODUCTION

Rapporté a une conjoncture mondiale morose
et a un contexte sociopolitique national demeuré
perturbé, le bilan d'ensemble des activités de la
Bourse de Tunis peut étre qualifié de positif dans
I'ensemble avec un volume des échanges sur la Cote
de la Bourse en hausse de 24% et une capitalisation
boursiére en Iégere baisse de 4,7%, qui a entrainé
une baisse de 3% du Tunindex.

Au niveau mondial, la crise des dettes souveraines
dans la Zone euro, les difficultés de I'économie
américaine, le retour de la récession au Japon et
le ralentissement des économies €mergentes,
notamment celle de la chine, ont pesé sur la
croissance de |'économie mondiale dont le taux a
reculé a 3,2% contre 3,9% en 201 I.

Au niveau national, I'économie a pu inverser la
tendance avec un retour a la croissance apres la
récession vécue en 201 |, avec des signes de reprise
dans plusieurs secteurs d'activité, notamment le
transport et les services mais également la bonne
tenue du secteur agricole. Ainsi le taux de croissance
a-t-il atteint 3,6% en 2012 contre une régression de
[,9% une année auparavant. En revanche, le rythme
d'inflation s'est accéléré pour atteindre 5,6% contre
3,5% en 201 |. Cette accélération est a mettre surle
compte des produits alimentaires.

Adverse economic conditions prevailed around
the world in 201 2 and the socio-political context
in Tunisia remained uneasy, but the overall result
of activities at the Tunis stock exchange can be
said to be positive on the whole, with trading
value in the official list up by 24% and the
market capitalization down by a slight 4.7%,
which led to a 3% drop in the Tunindex.

At the global level, the sovereign debt crisis
in the euro zone, trouble in the US economy,
a further round of recession in Japan and
slower growth in economies
(notably China) weighed on world economic
growth, which fell from 3.9% in 2011 to 3.2%

in 201 2.

emerging

In Tunisia, there was a reversal of trends,
with a return to growth after the recession
suffered in 201 |, with signs of recovery in
several sectors of activity, notably transport
and services, as well as sound performance
in agriculture. 3.6% growth was recorded
in 2012, up from -1.9% the year before.
On the other hand, the inflation rate rose
to 5.6%, up from 3.5% in 201 1. Much of
this increase was due to higher prices for
food.
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Ce retour a la croissance a pati de la persistance
d'une situation économique, politique et sociale
qui a poussé les principales agences de rating a
dégrader la note souveraine de la Tunisie. Celles-ci
évoquent une transition « qui s'avere plus longue et
plus difficile que prévu », la persistance des troubles
sociaux et politiques et le creusement, en 2012, du
déficit budgétaire a -5% du PIB et de celui du solde
courant a -8,1% du PIB avec pour conséquence une
augmentation de la dette publique et extérieure du

pays.

Lactivité de la Bourse a été caractérisée par un
engouement certain pour les introductions a la Cote
de la Bourse. Celle-ci s'est enrichie en 2012 par
deux nouvelles sociétés : Hexabyte et les Ateliers
Mécaniques du Sahel qui ont levé 12 MDT sur le
marché, alors qu'au mois de décembre de la méme
année, le Conseil d'Administration de la Bourse a
répondu favorablement aux demandes d'admission
de six sociétés a la Cote, dont quatre sur le marché
alternatif et deux sur le marché principal: Land'Or,
BITAKA, EURO-CYCLES, AeTech, NEW BODY
LINE et Syphax Airlines.

Sur le marché primaire, les nouvelles émissions de
titres des sociétés faisant appel public a I'épargne,
visées par le Conseil du Marché Financier, ont
totalisé 559 millions de dinars contre 493 millions
dinars en 201 I.
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But this return to growth was constrained by
persistent strife in economic, political and
social conditions, which caused the main rating
agencies to downgrade Tunisia’s sovereign rating.
The reasons quoted were a transition that has
turned out to be longer and more difficult than
expected, on-going social and political unrest,
as well as a 5% deepening of the budget deficit
of GDB and an 8.1% of GDB, increase in the
current balance in 2012, leading to higher debt

both domestically and abroad.

Activity on the stock exchange was marked
by a positive trend in postings on the
board in 2012, with two new companies,
Hexabyte and les Ateliers Mécaniques du
Sahel (mechanical industries) raising twelve
million Tunisian dinars on the market. In
December, the board of the stock exchange
approved applications for six companies to
be listed, four on the alternative market
and two on the principal market: Land'Or,
BITAKA, EURO-CYCLES,Aelech, NEW BODY
LINE and Syphax Airlines.

On the primary market, new issues of securities
by companies making a public offering (as
approved by the Financial Market Council CMF)
came to a total of 559 million dinars, up from
493 million in 201 1.



Par ailleurs, et dans le cadre de son programme
visant la vulgarisation et la promotion de la culture
boursiere, la Bourse de Tunis a organisé les [*,2 et 3
novembre 2012, la premiére édition du salon de la
Bourse et des services financiers « INVESTIA ».

And in the framework of its programme to
spread and promote a stock-market culture,
on November [st to 3rd 2012 the Tunis
stock exchange held the first stock market
and financial services trade fair INVESTIA.
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LES BOURSES DANS LE MONDE

STOCK EXCHANGES AROUND THE WORLD

Malgré le ralentissement en 2012 de la croissance
mondiale a 3,2% apres un taux de 3,9% en 201 I,
la majorité des principales places boursiéres dans
le monde ont terminé I'année dans le vert, dopées
par les mesures prises pour améliorer le climat
économique et rétablir la confiance sur les marchés
financiers, notamment les mesures prises par les
banques centrales pour faire face a la crise des dettes
souveraines dans la zone euro, tel que le rachat de
ces dettes sur les marchés des pays en difficulté,
ou les engagements de soutien a leurs économies.
De son coté, la Réserve fédérale américaine a lancé
un nouveau cycle d'assouplissement quantitatif pour
I'achat d'actifs immobiliers titrisés et maintenu son
programme de vente de titres du Trésor a court
terme contre des titres long terme. Elle a également
décidé de maintenir son taux directeur inchangé
pour soutenir I'économie et réduire le chdmage.
Dans le méme but, la Banque du Japon a renforcé
son programme d'achat de bons du Trésor.

Dans la zone euro, le Dax allemand a enregistré
I'une des meilleures performances avec une hausse
de 29,8% grace a la bonne tenue de I'économie
allemande dans le contexte de crise en zone euro.
De son coté, l'indice CAC 40 a terminé l'année
avec une hausse de 1523% apres deux années
successives de baisse. Le marché grec a rebondi de
33% en 2012 apres avoir cédé plus de la moitié de
sa capitalisation en 201 |.
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Despite slower world growth in 2012 (3.2% vs.
3.9% in 201 1), most of the main stock markets
recorded a profit for the year, with the help of
measures taken to improve the economic climate
andto re-establish confidence in financial markets.
Of particular note were the measures taken by
central banks to stand up to the euro zone's
sovereign debt crisis, for example repurchase of
debt on the markets of countries encountering
difficulties or commitments to provide support
to their economies. The US Federal Reserve
launched a new cycle of quantitative flexibility
for the purchase of securitised real estate assets
and maintained its programme for selling short
term Treasury bonds for long term securities.
It also decided to maintain its key rate, with a
view to propping up the economy and reducing
unemployment. In the same vein, the Bank of
Japan expanded its programme to purchase

Treasury bonds.

In the euro zone, Germany's DAX was among
the best performing indexes, posting an
increase of 29.8% thanks to strong economic
activity in the context of the euro zone crisis.
France’'s CAC 40 closed for the year with a
I5.23% increase, following two straight years

of decline.



En revanche, l'indice de la place de Madrid a subi
une perte de 5% en 2012 qui reflete les craintes
sur I'économie du pays.

Aux Etats-Unis, lindice Dow Jones a cléturé
I'année 2012 sur une hausse de 6% aprés avoir
déja été dans le vert en 201 |. L'indice SP500 a
fait le double avec une hausse de 12%.

Les places boursieres asiatiques ont rebondi,
comme la Bourse de Tokyo qui s'est appréciée de
22,9%, ou la Bourse de Shanghai qui n'a gagné que
3,2%.

Greece's stock exchange bounced back with a 33%
increase in 2012 after having lost more than half
of its capitalisation in 201 1. On the other hand,
the stock exchange in Madrid suffered a loss of 5%
in 2012, reflecting fears about Spain’s economy.

In the United States, the Dow Jones closed for
2012 with an increase of 6%, following positive
performance in 201 1. The SP500 index posted
twice that increase, rising by | 2%.

Asian stock exchanges also bounced back, with
increases of 22.9% in Tokyo but just 3.2% in
Shanghai.
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LES BOURSES ARABES

ARAB STOCK EXCHANGES

Le bilan 2012 des Bourses arabes a été positif dans
I'ensemble, contrairement a 'année 201 |.

En Egypte, malgré les circonstances économiques et
politiques difficiles, la Bourse a enregistré des gains
substantiels en 2012. l'indice de la bourse a réalisé
une performance de plus de 50% grace a un certain
regain de confiance des investisseurs.

Les bourses de Dubai et d'Abu Dhabi ont enregistré
des progressions de 20% et 9,5% respectivement.
En Arabie saoudite, Tadawal a terminé 'année avec
plus de 6%.

La bourse du Bahrein a affiché une baisse de 6,83%
suite aux troubles socio-politiques que ce pays a
vécus. La bourse de Qatar a également terminé
I'année en territoire négatif avec une perte de 5%
contre un gain de 1,12% en 201 I.

Quant a la Bourse dAmman, grace aux secteurs
financier et industriel, elle a limité ses pertes en
2012 a pres de 2%, contre 15% en 201 | ou des
soulevements populaires ont poussé certains
investisseurs a déserter la Bourse.

Au Maghreb, la Bourse de Casablanca a bouclé une
année difficile avec une baisse de l'ordre de 5%
expliquée par le ralentissement des agrégats macro-
économiques nationaux et la situation géopolitique
régionale.
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Overall performance for Arab stock exchanges
was positive in 2012, contrary to 201 .

Despite difficult economic and political
conditions in Egypt, the stock exchange posted
substantial gains in 2012, its index rising by
more than 50% thanks to greater confidence

on the part of investors.

The Dubai stock exchange was up by 20% and
that of Abu Dhabi by 9.5%. In Saudi Arabia
the Tadawal index closed for the year with an
increase of more than 6%.

Bahrain's stock exchange suffered a drop
of 6.83%, affected by socio-political unrest.
Qatar’s stock exchange also closed for the
year with a loss of 5%, following an increase
of 1.12% in 201 1.

Amman’s stock exchange, thanks to the
financial and industrial sectors, limited its
2012 losses to about 2%, compared to 5%
in 201 | when demonstrations led a number of
investors to flee the market.

Inthe Maghreb, the Casablanca stock exchange
closed at the end of a difficult year with a
decrease of some 5%, due to slower growth
in domestic macro-economic fundamentals as
well as geo-political conditions in the region.



A la fin de I'année 2012, la capitalisation boursiere
des |6 places boursieres arabes, faisant partie de
la base des données du Fonds Monétaire Arabe,
s'est établie a 918,6 milliards de dollars contre 884
milliards de dollars en 201 |, enregistrant ainsi une
progression de 4,7%, soit 41,6 milliards de dollars.

At the end of 2012, the market capitalization
of 16 Arab Stock exchanges in the Arab
Monetary Fund’s database stood at 918.6
billion dollars against 884 billion dollars in
2011 representing an increase of 4.7%, or
41.6 billion dollars.




LES FAITS MARQUANTS

HIGHLIGHTS AT THE TUNIS STOCK EXCHANGE

Septembre 2012 :Lancement officiel du programme
de promotion de la culture et de I'éducation
boursiere

La Bourse de Tunis a lancé au cours d'une
conférence de presse tenue le 28 septembre 2012
un projet ambitieux pour le renforcement de la
culture boursieére du large public. Cofinancé par la
Facilité pour 'Amélioration du Climat des Affaires
en Afrique (Investment Climate Facility for Africa -
ICF), ce projet se décline en trois volets :

* l'organisation du salon de la bourse et des
services financiers ;

* la mise en place d'un portail éducationnel en
ligne comprenant une nouvelle génération
d'outils pédagogiques interactifs, notamment
de type Rapid Learning et de game learning ;

* l'organisation d'un challenge  boursier

pédagogique.

Ce programme s'adresse a trois grands types de
public a savoir le grand public (le milieu éducatif,
les professions libérales, les fonctionnaires), les
sociétés (cadres dirigeants, actionnaires majoritaires,
investisseurs particuliers et salariés) et enfin le public
relais d'information, notamment les journalistes.
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September 2012: Official launching of a programme
to promote a stock market culture and to disseminate
information about the stock exchange:

At a press conference held 28 September
2012, the Tunis stock exchange launched an
ambitious initiative to enhance the attitude
of the public at large regarding the stock
market. Co-financed by the Investment
Climate Facility for Africa (ICF), this three-
pronged scheme addresses:

* organisation of a stock exchange and
financial services trade fair,

* implementation of an on-line educational
gateway that includes a new generation
of interactive pedagogical tools, notably
rapid learning and game learning,

* organisation of a pedagogical stock
exchange challenge.

This programme targets three categories: the
public atlarge (students,liberal professionals and
civil servants), businesses (upper management,
majority stockholders, private investors and wage
earners) and those who provide information to
the public, notably journalists.



Octobre 2012 :La Bourse de Tunis devient Affilié de
la Fédération Internationale des Bourses (VWFE)

Le Conseil des directeurs de la Fédération
Internationale des Bourses (WFE),réunile |4 octobre
2012, a fait passer la Bourse de Tunis du statut de
Correspondant (depuis le 24 mai 2010) au statut
d'Affilié. Ce nouveau statut constitue une nouvelle
reconnaissance internationale du développement de
la Bourse sur le plan organisationnel et technique.

Novembre 2012 : Organisation du Salon de la
Bourse et des services financiers

Lévénement majeur de lannée 2012 pour la
Bourse de Tunis en matieére de promotion et de
développement du marché a été I'organisation
du Salon de la Bourse et des Services Financiers
«INVESTIA» dans sa premiere édition.

Novembre 2012 : Partenariat avec la Bourse
d’Istanbul

En marge du salon de la Bourse et des services
financiers, une convention de partenariat a été signée
entre laBourse de TunisetlaBourse d'lstanbul,qui figure
parmi les grandes places boursieres internationales.

Cette convention vise a promouvoir la coopération
et les échanges d'informations et d'expertise entre
les deux bourses.

October 2012: Tunis stock exchange becomes an
dffiliate of the World Federation of Exchanges (WFE)

At their meeting on |4 October 2012, the board
of directors of the World Federation of Exchanges
upgraded the status of the Tunis stock exchange from
that of correspondent (held since 24 May 2010) to
that of affiliate. This new status constitutes a new
level of international recognition of development at
both the organizational and technical levels.

November 201 2: Organisation of a stock exchange
and financial services trade fair

The major event of 2012 for the Tunis stock
exchange in the area of market promotion
and development was organisation of a stock
market and financial trade fair « INVESTIA »
for the first time.

November 2012: Partnership with the Istanbul
stock exchange

In conjunction with the stock exchange and
financial services trade fair, a partnership
agreement was signed between the Tunis stock
exchange and the Istanbul stock exchange,
which is a major international institution, with
a view to promoting cooperation and sharing
information between the two entities.
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LE MARCHE BOURSIER EN 2012

THE STOCK MARKET IN 2012




Evolution des indices de la Bourse en 2012
Le Tunindex

Apres avoir cédé 7,6% en 2011, le Tunindex a, de
nouveau, reculé en 2012 de 3% pour cléturer a
4 579,85 points.

En fait, aprés avoir démarré lannée 2012 sur
une baisse 0,56% en janvier , le Tunindex a pu se
reprendre et enregistrer une série de trois hausses
successives de 1,56% en février, 1,07% en mars et
5,59% rien que pour le mois d'avril pour cumuler
des gains de /,77%. Cette tendance haussiere a été
soutenue par la publication par les sociétés cotées
d'indicateurs d'activités du premier trimestre de
I'année 2012 globalement favorables.

Trends in the stock exchange’s index in 2012
Tunindex

After dropping by 7.63% in 201 |, the Tunindex
once again followed a downward path in 201 2,
falling by 3% to close at 4579.85 points.

After starting the year with a 0.56% drop
in January, it recovered with increases for
three straight months (1.56% in February,
1.07% in March and 5.59% in April alone)
for a cumulative increase of 7.77%. This
upward trend was helped when listed
companies published first quarter 2012
results that were for the most part
positive.

Evolution de I'indice Tunindex - Année 2012 -

Trends in the Tunindex - year 2012 -

Le plus haut de I'année / High for the year.

5500
27/07/2012 ( 5266,50 points )
(+11,53%)
5300

I/

5100

|

31/12/2012
4579,85 points
(-3,02%)

|

4900

|

4700

|

02/01 -27/07
Variation: +10,94%

4500

|

4300

27/07 - 31/12
Variation: -13,04%

Par la suite, le Tunindex a subi deux baisses
successives en mai et en juin de 1,09% et 0,99%,
respectivement. Ce renversement de tendance est
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Iwo straight drops in the Tunindex then
occurred, in May (-1.09%) and in June (0.99%).
This reversal in trend was at least partially due



en partie attribuable aux perturbations sécuritaires
qui ont affecté le comportement des investisseurs et
suscité leur méfiance. Toutefois, le Tunindex a cloturé
le premier semestre en territoire positif a 5,54%.

Apres un retour au calme en juillet, I'indice a remonté
la pente pour atteindre, le 27 du méme mois, son
pic a | 1,53%, soit son plus haut de I'année. Cette
forte hausse de I'indice au mois de juillet (+5,13%),
traduit, d'une part, les bonnes performances
affichées au premier semestre 2012 par 48 sur les
59 sociétés cotées, et d'autre part, les distributions
des dividendes de I'exercice 201 |.

Les espoirs de reprise du marché ont éte brisés net
suite a I'attaque de 'ambassade des Etats Unis le |4
septembre 2012.En effet, depuis, le Tunidex n'a cessé
de chuter traduisant les craintes des investisseurs
face ala dégradation du climat sécuritaire,meurtriére
pour le climat des affaires. Le Tunindex a ainsi effacé
tous les gains qu'il a engrangés depuis le début de
I'année et cléturé a fin décembre a -3,02%.

Le TUNINDEX20

Publié a partir du mois de janvier 2012,le TUNINDEX20
a suivi la méme tendance que le Tunindex. En effet, apres
une baisse de 1,02% en janvier, il s'est redressé pour
réaliser aux mois de février, mars et avril des hausses de
1,25%, 0,1 1% et 5,60% respectivement pour virer par la
suite vers la baisse en mai et juin avec 0,63% et 1,57%
respectivement. Au mois de juillet, le TUNINDEX20
a réalisé une forte hausse de 4,86% ou il a franchi la
barre de 2000 points. Les cing derniers mois de I'année,
le TUNINDEX20 a enregistré cing baisses successives
respectivement de 0,319%, 5,03%, 1%, 508% et |,34%.
La performance de l'indice a, en effet, atteint 3,64% au

to security issues, which daffected investment
decisions and caused a lack of confidence.
Still, the Tunindex closed for the first half at
+5.54%.

Things went more smoothly in July, when the
index reached its high for the year on the 27th
(1'1.53%). A further increase in the index in
July (+5.13%) reflected good performance over
the first half of 2012 for 48 of the 59 listed
companies as well as distribution of dividends
for 201 1.

But hopes for recovery came to a sudden end
when the US Embassy was attacked on |4
September 2012. Since then, the Tunidex has
steadily dropped as investors’ fears were fanned
by a pervasive climate of insecurity, always
detrimental to a healthy business environment.
The Tunindex saw all its gains from earlier in the
year wiped out, closing for the year at the end of
December at -3.02%.

TUNINDEX20

Initiated in January 201 2, the TUNINDEXZ20
followed the same trends as the Tunindex.
After dropping by 1.02% in January, it
rose in February (1.25%), March (0.1 1%)
and April (5.60%) then dropped in May
(-0.63%) and June (-1.57%). In July, the
TUNINDEXZ20 enjoyed a considerable
increase of 4.86% to break above 2000
points. But the last five months of the year
saw respective drops of -0.31%, -5.03%,
-19%, -5.08% and -1.34%. Thus the index
posted a 3.64% increase for the first half
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premier semestre contre un repli de 7,96% au deuxieme
semestre. Depuis le début de I'année, le rendement de
lindice a été ramené ainsi a -4,61%.

Les indices sectoriels

Au cours de I'année 2012, huit indices sectoriels de
la place sur douze, soit les deux tiers, ont affiché des
contre-performances.

La plus forte baisse a touché le secteur des Services
Financiers avec un repli de 13,48% apres une
régression de 6,81% en 201 |.

Evolution des indices sectoriels
Trends for sectoral indexes

Secteurs / Sectors

Sociétés financieres / Financial companies
Banques / Banks

Assurances / insurance

Services Financiers / Financial services

Services aux consommateurs / Consumer services
Distribution / Distribution

Biens de Consommation / Consumer goods

Automobile et Equipementiers / Automobiles and parts

Agro-alimentaire et boissons / Agrofood and beverages

Industries / Industries

Batiment et Matériaux de construction /
Construction and building materials

Matériaux de base / Raw materials
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but a 7.96% drop for the second half. This
constitutes for the year as a whole an index
yield of -4.61%.

For 2012, eight out of the |2 sectoral
indexes in Tunis Stock Exchange (two thirds)
posted lower figures.

The largest drop involved financial services,
with a figure of -13.48% following a 2011
figure of -6.81%.

Variation (en%)

201 | 2012

12,16 -6,65
1323 593
113,35 597
48] [1348
8,19 17,07
755 20,72
6,26 4,39
678 342
9,75 3,52
17,73 9,10
23,70 -10,80
29,31 4,14



Les valeurs bancaires ont subi de plein fouet la
dégradation des notes de leur secteur par les agences de
notation. Ce secteur a reculé de 5,93% en 2012 affecté
également par les difficultés des banques publiques.

Le secteur des assurances a affiché pour sa part une
baisse de 597%, reflétant le recul des cours de la
totalité des valeurs composant cet indice.

Le secteur de Batiment et Matériaux de construction
vient en seconde position en termes de contre-
performances avec un repli de 10,8%, suivi par le
secteur des Industries avec 9,1%.

Les secteurs des Matériaux de Base et de
I'Automobile et Equipementiers ont accusé dans
'ordre des baisses de 4,14% et 3,42%.

En revanche, les indices du secteur de la distribution,
des Services aux Consommateurs, des Biens
de Consommation et de ['Agro-alimentaires et
Boissons ont affiché des performances positives,
successivement de 20,72%, 17,07%,4,39% et 3,52%.

Evolution de la capitalisation boursiere du
marché

Au 31/12/2012, la capitalisation boursiere du
marché s'est établie a 13 780 millions de dinars
contre 14 452 millions de dinars a la fin de I'année
2011, enregistrant ainsi une baisse de 4,7%, soit
un montant de 672 millions de dinars, comme
conséquence du repli des cours de 34 sur les 59
sociétés cotées et ce,en dépit de deux introductions
en Bourse (Hexabyte et les AMS) qui ont apporté
une capitalisation boursiere cumulée de 53 millions
de dinars au 3| décembre 2012.

Bank stocks were hard hit by downgrading
of rating in this sector (dropping by 5.93%
in 2012) and by difficulties at public
banks.

The insurance sector also saw stocks drop
by 5.97%, affected by lower prices for all
the stocks that make up this index.

The construction/building materials sector
was in second place in terms of decline,
with a drop of 10.8%, followed by the
industrial sector with 9.1%.

The Raw materials sector dropped by
4.14% and that of automobiles and parts
by 3.42%.

But a number of sectors posted higher
figures: distribution (20./72%), consumer
services to (17.07%), consumer goods
(4.39%) and
(3.52%).

agrofood / beverages

Trends in stock market capitalization

As of 31 December 2012,
capitalization came to 13,780 million dinars,
down from 14,452 million dinars at the end of
2011, a drop of 4.7% (for an amount of 672
million dinars), the result of lower prices for the

stock market

stock of 34 out of the 59 companies listed on
the stock exchange. This occurred despite two
new listings (Hexabyte and AMS), which together
contributed stock market capitalization in the
amount of 53 million dinars as at 3| December
2012.




Evolution de la capitalisation boursiére du marché 2011/2012

Evolution of market capitalization 201 1/2012

14452

13 780
(-4,65%)

o

2011

En 2012, la capitalisation boursiére du marché a
représenté 19,3% du PIB.

Au niveau sectoriel,les valeurs financiéres demeurent
dominantes dans la capitalisation boursiere du
marché avec une part de 53% et une valeur de
7 313 millions de dinars. Elles sont cependant en
dessous de leur niveau de 201 | avec une part de
55% et un montant de /7 958 millions de dinars.

Le secteur des biens de consommation qui occupe
la deuxieme place s'est attribué une part de 17,8%

correspondant a un montant de 2 447 millions de dinars,

également en baisse par rapport a 201 | avec une part
de 18,2% et un montant de 2 625 millions de dinars.
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2012

Stock market capitalization accounted for 1 9.3%
of GDP in 201 2.

At the sectoral level, financial securities
continued to dominate stock market
capitalization, with a 53% share worth
/ 313 million dinars. But this was lower
than 2011 figures: 55% and 7 958 million

dinars.

Consumer Goods, which come in second, had a
| 7.8% share, corresponding to an amount of 2
447 million dinars, which was also lower than
the 2011 figures of 18.2% and 2 625 million
dinars.



Répartition sectorielle de la capitalisation boursiére au 31/12/2012
Sectoral breakdown of stock Capitalization as at 31/12/2012

06%_ _05%
09%—_ 04%

57 %

53,1 %

En revanche, la capitalisation boursiere du secteur des
Services aux Consommateurs a enregistré, en 2012,
une hausse de 4% pour s'établir a | 640 millions de
dinars, soit une part de |1,9% contre un montant de
| 434 millions de dinars et une part de 9,9% en 201 I.

Les dix plus importantes capitalisations boursieres
de la Cote ont représenté 5/% de la capitalisation
du marché.

La banque de Tunisie se positionne a la téte des
capitalisations avec une part de 9,8% pour | 350
millions de dinars. Deuxiéme avec une part de 8,6%,
Poulina Group Holding a atteint une capitalisation
de | 188 millions de dinars, suivie par la BIAT avec

Financiéres / Financial companies
’ Biens de consommation / Consumer goods

Services aux consommateurs / Consumer services
. Industries / Industries

Matériaux de base / Commodities

Santé / Health

Technologie / Technology

Télécommunications / Telecommunications

Pétrole et gaz / Oil and gas

On the other hand, stock market capitalization
for consumer services posted a 4% increase
in 2012 to 1640 million dinars, an [1.9%
share compared to | 434 million dinars and
a 9.9% share in 201 1. The 10 largest shares
on the big board represented 5/% of market
capitalization.

The bank of Tunisia (Banque de Tunisie)
placed first in capitalization with a 9.8%
share worth | 350 million dinars. In second
place with an 8.6% share was Poulina Group
Holding with capitalization of | 188 million
dinars, followed by BIAT with capitalization
of I 071 million dinars and a 7.8% share.
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une capitalisation de | 07| millions de dinars et 7,8%
du total. La SFBT s'est placée en quatriéme position
avec une capitalisation de 965 millions de dinars, soit
une part de 7%.Amen Bank et Attijari bank viennent
ensuite avec des parts de 5 et 4,5% respectivement.
Leurs capitalisations ont atteint, 695 et 6 13,7 millions
de dinars respectivement au terme de I'année 2012

Evolution du volume des échanges

Le volume global des échanges qui a atteint 2 930
millions de dinars, a baissé, en 2012, de 6,6%
comparé a 201 | ou il s'est établi a 3 139 millions
de dinars, dont 865 millions de dinars au titre de
'opération d'enregistrement réalisée en
2011 surTunisiana.

janvier

SEBT came in fourth with capitalization of
965 million dinars and a 7% share. Amen
Bank posted 5% for 695 million dinars in
capitalization and Attijari Bank held a 4.5%
share for 613.7 million dinars at the end
of 201 2.

Trends in the value of trading

Overall trading value came to 2 930 million
dinars, a 6.6% drop in 2012 compared to the 3
I 39 million dinars recorded in 201 |. 865 million
dinars of this amount were generated by the
registry transaction that took place in January
2011 involving Tunisiana.

Evolution du volume global des transactions (en MD) 2008-2012
Trends in volume of transactions (in MD) 2008-2012

4130

3325

3139
2930

L

2008 2009

2011 2012
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Les échanges sur la Cote de la Bourse

En 2012, le volume échangé surla Cote de la Bourse
a progressé de 24% pour atteindre 2 078 millions
de dinars contre | 678 millions en 201 |.

Le volume quotidien moyen des échanges sur la
Cote de la Bourse s'est élevé en 2012, a 8,3 millions
de dinars contre 7,1 millions en 201 1.

Les capitaux traités sur les titres de capital (actions et
droits) ont représenté comme l'année précédente une
part de 935% des capitaux échangés sur la Cote de la
Bourse, soit un montant de | 943 millions de dinars contre
un montant de | 571,5 millions de dinars en 201 1.

Alinstar de l'année 201 |, la part des titres de créance
(obligations et Bons de Trésor Assimilables) dans les
capitaux traité, certes en augmentation, est demeurée
faible avec 6,9% et 34,6 millions de dinars contre un
montant de 106,4 millions de dinars en 201 |.

Trading on the official list of the stock exchange

In 2012, trading value on the official list increased
by 24% to 2 078 million dinars, compared to |
678 million in 201 1.

Average daily trading value on the official list
came to 8.3 million dinars for 2012, up from /.1
million in 201 [.

The trading value on capital securities (shares
and rights) represented — as was the case the
previous year — 93.5% of capital traded on the
official list, in the amount of | 943 million dinars
vs. | 571.5 million in 201 1.

As in 201 [, the share of debt securities (bonds
and bonds similar to Treasury bonds) in traded
capital did indeed increase, but it remained at a
weak 6.9% (134.6 million dinars) compared to
106.4 million dinars in 201 .

Evolution du volume des transactions sur la Cote de la Bourse 2011-2012
Trends in the volume of transactions on the Official list 201 1-2012

2011

2012

569

2077
(+24%)

| 678

449

L

241
254 (-5%)

|

il

I T
Nbre de transactions (en Milliers)

Number of transactions (in thousands)
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Titres traités (en Millions) Capitaux échangés (en MD)

Trading volume (in millions) Trading value (in million dinars)



Le volume des transactions de bloc a plus que
doublé par rapport a 2011 pour atteindre 352
millions de dinars pour 61 transactions contre 169,/
millions de dinars pour autant de transactions en
2011, Cette forte hausse est attribuée au volume
des transactions de bloc réalisées sur la valeur
ENNAKL AUTOMORBILES suite a la cession de la
part du capital (60%) confisquée par I'Etat pour un
montant de 23 1,3 millions de dinars.

Les transactions de bloc réalisées en 2012, ont
représenté 7% des capitaux traités sur la Cote de
la Bourse.

Lanalyse de la répartition sectorielle du volume
des échanges sur les actions des sociétés cotées,
montre que les valeurs du secteur des services aux
consommateurs ont été les plus dynamiques avec
528 millions de dinars, suivies par les valeurs du
secteur financier avec 421 millions de dinars puis
celles des Industries avec 41 | millions de dinars.

Les cing valeurs les plus actives sur les marchés des
titres de capital ont accaparé une part de 37,5%
des capitaux traités sur la Cote de la Bourse, soit un
volume de 729 MD et ont concerné dans I'ordre les
valeurs ENNAKLAUTOMOBILES, Carthage Cement,
Somocer, Poulina Groupe Holding et Monoprix.

Les échanges sur le marché hors Cote et
les opérations d’enregistrements et des
déclarations

Sur le marché hors Cote, les capitaux échangés
ont atteint 38 millions de dinars en 2012 contre
|6 millions de dinars en 201 |, marquant une forte
progression de |38%.

The value of block transactions more than
doubled from the 2011 figure, coming to 352
million dinars for 6 | transactions vs. | 69.7 million
dinars for the same number of transactions.
This high increase was due to the volume of
transactions involving ENNAKL AUTOMOBILES
stock, following sale of the 60% share of capital
confiscated by the State for 231.3 million
dinars.

Block transactions carried out in 2012
represented | /% of trading value on the
official list.

Analysis of the sectoral breakdown of the volume
of trading of the stock of listed companies shows
that the sector posting the highest trading volume
was that of consumer services at 528 million
dinars, followed by financial sector stocks at 42|
million dinars and industrial stocks at 4 [ | million
dinars.

The five most active stocks on the capital
securities market accounted for 37.5% of capital
traded on the stock exchange for volume of
729 MD, involving in descending order ENNAKL
AUTOMOBILES, Carthage Cement, Somocer,
Poulina Groupe Holding and Monoprix.

Trading on the Parallel Market as well
as Registrations and Declarations

Capital traded on the Parallel Market
amounted to 38 million dinars in 2012,
compared to |6 million in 2011, a high
increase of | 38%.
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Le montant des opérations d'enregistrement et des
déclarations s'est limité a 814 millions de dinars
contre | 444 millions de dinars en 201 |, enregistrant
une baisse de 44%.

Cing secteurs ont accaparé une part de 76% du
montant des capitaux enregistrés a savoir le secteur
de [lindustrie des matériaux de constructions,
batiments et Génie civil (31% a 253 millions de
dinars), le Tourisme (16,4% a 133 millions de dinars),
autres services (12,5% a 102 millions de dinars),
Ilndustries mécaniques et électroniques (9,2% a
74,8 millions de dinars) et I'Agro-alimentaires (6,6%
a 53,6 millions de dinars).

Les introductions en Bourse

A linstar de 'année 201 |, la Cote de la Bourse s'est
enrichie, en 2012, par deux nouvelles introductions.
Il s'agit de la société Hexabyte et les Ateliers
Mécaniques du Sahel (AMS) qui ont rejoint le
marché alternatif qui compte désormais 4 sociétés.
Le nombre total des sociétés de la Cote passe ainsi
LR

Au mois de mars 2012, la Société Hexabyte,
fournisseur de services Internet, a fait son entrée
en Bourse a la suite d'une augmentation de capital
et a levé un montant de 5 millions de dinars dont
3 millions de dinars souscrits dans le cadre d'un
placement privé aupres de 3 institutionnels et
2 millions de dinars levés dans le cadre d'une offre
publique a prix ferme (OPF), portant sur 333 334
actions au prix de 6 dinars l'action, soit un dinar de
nominal et 5 dinars comme prime d'émission.

The amount of registry and declaration
transactions came to just 814 million dinars,
compared to 1444 million dinars in 201 |, a drop

of 44%.

Five sectors accounted for a 76% share of
the amount of capital recorded: building
materials/construction/civil engineering (up
31% to 253 million dinars), tourism (up
16.4% to |33 million dinars), other services
(up 12.5% to 102 million dinars), mechanical
& electronic industries (up 9.2% to /4.8
million dinars) and agrofood (up 6.6% to
53.6 million dinars).

New listings on the stock exchange

As was the case in 201 [, there were two new
listings on the stock exchange in 201 2. These
were Hexabyte and the Ateliers Mécaniques
du Sahel (AMS), which joined the alternative
market to bring it up to four companies.
The total number of companies listed on the
stock exchange thus increased to 59.

The internet service provider Hexabyte
was listed on the stock exchange in March
2012, following a capital increase, raising
an amount of 5 million dinars of which 3
million were subscribed to in the framework
of private investment and two million raised
through a firm public offering, involving
333,334 shares worth 6 dinars each, for a
nominal value of one dinar and 5 dinars in
issue premiums.
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L'OPF a connu un grand succes et attiré |1 718
souscripteurs, avec une demande qui a représenté
plus de 40 fois I'offre, soit en valeur I'équivalent de
82 millions de dinars.

Au mois de juin 2012, l'introduction de I'AMS a été
réalisée suite a une augmentation de capital d'un
montant de 10 millions de dinars, au moyen d'une
offre publique a prix ferme portant sur 600 000
actions au prix de 10 dinars l'action et un placement
garanti de 400 000 actions souscrites aux mémes
conditions de prix de 'OPF. La demande exprimée
a 'OPF a représenté 20 fois la quantité offerte sur

le marché et le nombre de nouveaux souscripteurs
a atteint 20 700.

Au cours du mois de décembre, le Consell
d'Administration de la Bourse de Tunis a donné son
accord de principe pour l'introduction des six autres
sociétés opérant dans divers secteurs (industrie,
textile, transport, nouvelles technologies). Il s'agit
des sociétés : Land'Or, Ae Tech, NEW BODY LINE
et Syphax Airlines sur le marché alternatif et les
sociétés BITAKA et Euro Cycles au marché principal
de la Cote de la Bourse, pour des levées de fonds
de 'ordre de 87 millions de dinars.

Dailleurs et dans le cadre de son introduction en
Bourse, la société LAND'OR  active dans le secteur
Agro-alimentaire, a ouvert le |6 janvier 2013, les
souscriptions a I'opération d'augmentation de 10,92
millions de dinars de ses fonds propres par I'émission
d'un million 456 mille actions nouvelles au prix de
7,500 dinars l'action.
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This firm public offering was very successful,
attracting |'1,718 subscribers, with demand
standing at more than forty times available
offer, worth the equivalent of 82 million
dinars.

AMS was listed on the board in June 2012,
following a capital increase in the amount of
I 0 million dinars by means of a set price public
offering of 600,000 shares at | O dinars per share
and guaranteed investment of 400,000 shares
subscribed to under the same price conditions as
the set price public offering. Demand for this set
price public offering was 20 times more than the
quantity available on the market and there were
20,700 new subscribers.

In December, the board of the Tunis stock exchange
gave its agreement in principle to list six other
companies in various sectors: industry, textiles,
transport, new technologies. These companies
were Land'Or, Ae Tech, NEW BODY LINE and
Sybhax Airlines on the alternative market and
BITAKA and Euro Cycles on the principal market
of the stock exchange, raising funds in the amount
of some 87 million dinars.

In the framework of being posted on the
stock exchange, LAND’OR, which works in the
agrofood sector, on |16 January 2013 opened
the period of subscription to the 10.92 million
dinars increase in its capital base by issuing
1,456,000 new shares at a price of 7.500
dinars per share.



Comportement boursier des titres cotés

Les dix valeurs les plus actives en termes des capitaux
échangés, ont accaparé en 2012 une part de 55,6%
des échanges effectués sur les titres de capital, soit
un montant de | 079 millions de dinars.

Au titre des plus fortes valeurs de I'année, ENNAKL
AUTOMORBILES se place en téte avec un volume
de 302 millions de dinars, soit une part de marché
estimée a 15,6%.En fait, ce volume d'échanges provient
essentiellement de la cession pour un montant de 231,3
millions de dinars de la participation confisquée par
I'Etat dans le capital de la Société ENNAKL (60%).

Carthage Cement vient en seconde place avec une
part de 'ordre de 6,8%, soit un volume de 132,5
millions de dinars. SOMOCER compléte le trio avec
un volume de 120,5 millions de dinars et une part
de 6,2%.

Autop 5 des valeurs les plus actives figure, également,
POULINA GROUPE HOLDING qui occupe le
quatrieme rang avec un volume de 93,3 millions de
dinars et une part de 4,8% tandis que MONOPRIX
se place cinquieme position avec une part de marché
de 4,1% et un volume de 79,8 millions de dinars.

Sur le plan rendement, la balance des variations de
cours des actions cotées en 2012, a été nettement
négative avec la régression de 34 valeurs alors que
seulement 25 valeurs ont été haussiéres.

La valeur ELECTROSTAR a réalisé le plus fort
rendement en 2012 avec 394,7%. Son cours a
commencé l'année a 3970 dinars pour clSturer a
19,640 dinars au 31/12/2012.Cette forte hausse est

Performance of listed securities

The 10 most active stocks in terms of
capital traded accounted for 55.6% of equity
securities trading in 2012, i.e. 1079 million
dinars.

The best performing stock was ENNAKL
AUTOMOBILES, with volume of 302 million
dinars, corresponding to a market share of
| 5.6%.This trading volume was generated mainly
by sale in the amount of 23 1.3 million dinars of
the 60% share appropriated by the State in the
capital of ENNAKL.

Carthage Cement was in second place with a
share of some 6.8%, 132.5 million dinars in
terms of volume in 201 2. SOMOCER was in third
place with volume of 120.5 million dinars and a
share of 6.2%.

The other two companies in the top five were
POULINA GROUPE HOLDING in fourth place
with volume of 93.3 million dinars and a 4.8%
share and MONOPRIX in fifth place with a
market share of 4.1% and volume of /9.8 million
dinars.

In terms of yield, the balance of price variations for
stocks listed in 2012 was significantly negative,
with a drop in the price of 34 stocks and only 25
stocks posting an increase.

ELECTROSTAR had the highestyieldin 201 2,
at 394.7%, having started the year at 3.970
dinars and closing on 31 December 2012
at 19.640 dinars. This impressive figure




expliquée par la nette amélioration de son chiffre
d'affaires qui a totalisé en 2012 un montant de
89 millions de dinars contre 41 millions de dinars en

201 I, marquant une hausse exceptionnelle de | [8%.

Ce chiffre d'affaires est réalisé grace al'augmentation du
taux de pénétration des nouvelles marques introduites
par la société sur le marché et l'assainissement du
marché suite aux efforts importants afin de limiter les
pratiques d'importations illégales.

Les plus forts rendements - Année 2012 -

The highest yields -Year 2012 -

394,71 %

6391 %

was due to a considerable improvement in
2012 turnover, coming to 89 million dinars
vs. 41 million in 2011, for an exceptional
increase of |18%. Higher turnover was
made possible by an increase in the rate
of penetration of new brands placed by the
company on the market, along with clearing
up of finances following an end to illegal

import practices.

54,98 %
D 37.85 % 3421 %
FLECTROSTAR  SOTUMAG ESSOUKNA ADWYA SIMPAR

Bien orienté, le titre SOTUMAG a affiché un
rendement annuel de 63,91%. Le titre ESSOUKNA
et sa société mere ont gagné respectivement
54,98% et 34,24%, suite a une nette progression des
résultats semestriels 2012. Pour sa part, ADWYA a
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Thanks to favourable orientations, SOTUMAG
stock posted an annual vyield of 63.91%.
ESSOUKNA and its parent company gained
54.98% and 34.24% respectively, in the wake
of strong growth in six-monthly results in



progressé de 37,85% grace a la nette amélioration
des performances réalisées. Au 3éme trimestre
de l'année 2012, la société a réussi a rattraper les
retards causés encore par les sit-in au |er trimestre
et a réalisé un chiffre d'affaires de 49,5 millions
de dinars, soit un taux de réalisation de 85% du
chiffre d'affaires prévu en 2012. Cette croissance a
été favorisée en partie par la pénurie qui touche le
secteur des médicaments en Tunisie.

En revanche, les plus fortes baisses ont été
enregistrées par SIPHAT, SOPAT, BH, SOMOCER et
EL WIFAK LEASING. Ces valeurs ont, en effet, vu
leurs cours chuter de 32%, 29%, 28,8%, 28,4% et
28,1% respectivement.

Les plus faibles rendements - Année 2012 -

The lowest yields - Year 2012 -

2012. ADWYA went up by 37.85% thanks to
significant improvement in its performance. In
the third quarter of 2012, it managed to make
up for delays incurred during the sit-ins held in
the first quarter and turnover came in at 49.5
million dinars, for an implementation rate of
85% of the turnover figure targeted for 201 2.
Growth was aided by the shortage of medicine
in Tunisia.

The sharpest drops were recorded by
SIPHAT, SOPAT, BH, SOMOCER and EL
WIFAK LEASING, with prices falling by
32%, 29%, 28.8%, 28.4% and 28.1%
respectively.

EL WIFACK
SIPHAT SOPAT SOMOCER LEASING
2849 % i
-28,89 %
-29,26 %
-32,53 %
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Le repli enregistré par la SIPHAT est la conséquence
de la dégradation de sa situation financiere. En effet,
les états financiers arrétés,au 30 juin 2012, ont affiché
un résultat d'exploitation en baisse de 70,36% et un
résultat net déficitaire de 0,122 millions de dinars.

Le titre SOPAT a plongé de 29,26% et ce malgré
'amélioration des résultats de la société. Les états
financiers intermédiaires au 30/06/2012 affichent
un résultat d'exploitation en progression de 27,81%
et un résultat net en hausse de 16,87%.

Letitre BHa cédé 28,89%.Cette banque comptabilise
de lourds engagements dans ses actifs et des risques
afférents assez conséquents. D'ailleurs dans une
optique de restructuration du secteur bancaire
tunisien, comme recommandé par les principaux
organismes internationaux, le ministere des finances
a lancé un appel d'offres international pour une
mission d'audit complet de trois banques publiques,
la BH, la BNA et de la STB.

Les cours de SOMOCER et EL WIFAK LEASING
ont reculé respectivement de 28,49 % et 28,1 5%.

Surle plan de distribution des dividendes, le montant
global des dividendes distribués par les sociétés
cotées séleve a 326 millions de dinars en 2012
contre 302,8 millions de dinars en 201 | enregistrant
une progression de 7,6%.

Sur les 59 sociétés cotées, 44 sociétés ont distribué
des dividendes au cours de I'année 2012, contre 4|
sur un total de 57 sociétés en 201 |.
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The drop in SIPHAT's price was due to a worsening
of its financial status, with financial statements
as at 30 June 2012 posting operational results
that plummeted by /0.369% and a net deficit
result of 122,000 dinars.

SOPAT plunged by 29.26%, despite better
results, with interim financial statements
as at 30 June 2012 posting +2/7.81% in
operational results and +16.87% in net
results.

The value of BH (bank of housing) stock fell
by 28.89%, having entered into accounting
heavy commitments in its assets carrying
fairly heavy risk. With the Tunisian banking
sector committed to restructuring (as
recommended by the main international
institutions), the ministry of finance has
launched a full audit of BH, BNA and
STB.

Prices for SOMOCER and EL WIFAK
LEASING dropped by 28.49% and 28.15%
respectively.

As for dividends, listed companies distributed an
overall amount of 326 million dinars for 2012,
up from 302.8 million in 2011, an increase of
7.6%.

Of the 59 listed companies, 44 distributed
dividends for 2012, compared to 41 out of 57
companies for 201 .



Les émissions de titres des sociétés cotées

Le volume global des émissions de titres de capital
et de créance effectuées par les sociétés cotées en
2012, ont porté sur 34 opérations pour un montant
de 480 millions de dinars contre 21 opérations et
un montant de 528 millions de dinars en 201 |, soit
une baisse de 9%.

Les émissions de titres de capital ont totalisé un
montant de 203 millions de dinars pour 24 opérations.
Neuf émissions ont été effectuées en numéraire et ont
permis de lever un montant de 62,4 millions de dinars,
Seize émissions ont été réalisées par incorporation de
réserves d'un montant de 40,7 millions de dinars y
compris 'opération de fusion par absorption de Tunisie
Leasing de I'une de ses filiales : il s'agit de la Société
Immobiliere Méditerranéenne de Tunisie (SIMT) pour
un montant de 0,766 millions de dinars.

Les émissions de titres de créances ont été réalisées
uniqguement par les sociétés financieres (Banques
&sociétés de leasing) qui ont lancé |0 opérations
pour un montant de 276,8 millions de dinars contre
un montant de 445 millions de dinars et le méme
nombre d'opérations en 201 I.

Les emprunts obligataires émis par les banques ont
porté sur un montant de 90 millions de dinars, soit une
part de 33% du total des émissions obligataires et ont
concerné I'Union Internationale de Banques (40 millions
de dinars) et AMEN BANK avec un emprunt obligataire
subordonné d'un montant de 50 millions dinars.

Les sociétés de leasing ont mobilisé le reste des
émissions obligataires pour un montant de 86,8
millions et une part de 67%.

Issue of securities by listed companies

The global volume of equity and loan
securities issued by listed companies in
2012 involved 34 transactions for an
amount of 480 million dinars, compared to
2| transactions worth 528 million in 201 I,
a drop of 9%.

Issues of equity securities represented 203
million dinars for 24 transactions. Nine
issues were carried out in cash, raising 162.4
million dinars. |6 issues were carried out by
incorporating 40./ million dinars in reserves,
and one merger by acquisition took place
between Tunisie Leasing and one of its dffiliates
(Société [Immobiliere M¢éditerranéenne de
Tunisie SIMT) for an amount of 766,000
dinars.

Debt securities were issued only by financial
companies (banks and leasing companies),
which launched |0 transactions for an amount
of 2/6.8 million dinars, compared to 445 million
dinars for the same number of transactions in
201 1.

Bond issues by banks involved an amount of 90
million dinars for a 33% share of overall bond issues,
carried out by the international banking union
(Union Internationale de Banques) for 40 million
dinars and AMEN BANK with a subordinated
bond issue in the amount of 50 million dinars.

Leasing companies mobilised the remaining
bond issues for an amount of [86.8 million for
a 6/%.




Linvestissement étranger

Les acquisitions effectuées par les étrangers sur les
titres de capital de la Cote de la Bourse ont totalisé,
durant l'année 2012, un montant de |10 millions
de dinars contre des cessions de |34 millions de
dinars, dégageant un flux net négatif de 24 millions
de dinars.La part de marché dans les capitaux traités
sur la Cote s'est élevée a 6,3% pour un montant de

Foreign investment

Acquisition of equity securities by foreigners
on the stock exchange involved an amount
of 110 million dinars in 2012, compared to
sales of | 34 million dinars, yielding a negative
net flow of 24 million dinars. This corresponds
to a 6.3% market share of equity traded
on the stock exchange (122 million dinars)

122 millions de dinars contre une part de | ,3% et compared to | 1.3% and | 77.5 million dinars
un montant de /7,5 millions de dinars en 201 I. in 201 1.
Par ailleurs, la capitalisation boursiére détenue par Stock market capitalization held by

les étrangers a la fin de I'année 2012, s'est située a
2 826 millions de dinars représentant une part de
20,51% de la capitalisation boursiere du marché, en

foreigners at the end of 2012 came to
2 826 million dinars, a 20.51% share of
stock market capitalization, a decrease of

Evolution de la part des étrangers dans la capitalisation boursiere du marché 2010/2012
Trends in the share of foreigners in stock market Capitalization 2010/2012

Participation locale / Local holding

Participation étrangere / foreign holding

15282
(56 sociétés / companies)

14 452
(57 sociétés /companies)

13780
(59 sociétés /companies)

12203 10 954
79,9% 79,8% 795%
3079 2922 2 826
20,1% 20,2% 20,5%
2010 2011 2012
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régression de 3,2% par rapport a celle de I'année
2011 quiaatteint 2 922 millions de dinars.En termes
relatifs, la part des étrangers a enregistré une légere
hausse de 0,29 point de pourcentage par rapport a
son niveau de I'année précédente de 20,22%.

Auterme de I'année 2012, le nombre de titres détenus
par les étrangers a progressé de 2% pour s'établir a
232,6 millions de titres contre 228 millions de titres
en 201 |. Cette progression est attribuée a I'entrée du
Groupe Auchan, spécialisé dans la grande distribution,
via sa filiale la Société New Corp dans le capital de la
société Magasin Général pour une part de 10% suite
a l'acquisition sur le marché de 229 625 actions.

Le taux de la participation des étrangers a également
progressé dans le capital ATTIJARI BANK  passant
de 54,58% en 2011 a 58,99% en 2012 suite a la
reconversion d'obligations en actions pour un
montant de 22,3 millions de dinars, soit 4 468 717
actions et la souscription dans l'augmentation de
capital complémentaire pour 2,7 millions de dinars
I'équivalent de 558 589 actions.

De méme, le taux de la participation étrangere
dans le capital d'/Amen Bank a pratiquement doublé
passant de |,29% pour s'établir a 2,41% en 2012.

En revanche, la participation des étrangers a
sensiblement baissé dans la société SOMOCER
revenant de 26,89% en 2011 a 2,87% en 2012 suite a
la cession de la participation de DUET MENA, via ses
fonds gérés, dans le capital de la société. Pour la SOPAT,
le taux de la participation est également revenu a
4,54% contre 7,65% en 201 1. De méme pour Poulina
Group Holding, dans laquelle la part des étrangers s'est
repliée a |,75% en 2012 contre 3,33% en 201 I.

3.29% compared to 201 1'’s figure of 2 922
million dinars. In relative terms, the share
of foreigners was up by a slight 0.29 of
a percentage point, vs. 20.22% the year
before.

At the end of 2012, the number of securities
held by foreigners had risen by 2% to 232.6
million shares, up from 228 million in 201 |. This
increase was attributable to the Auchan Group
(specialised in large scale distribution) having
acquired through its affiliate Société New Corp
a 10% holding in Magasin Général, following
acquisition on the market of 229,625 shares.

Foreign holdings also went up in the capital of
ATTIJARI BANK; rising from 54.58% in 201 |
to 58.99% in 2012, following reconversion of
bonds to shares in the amount of 22.3 million
dinars (4,468,717 shares) and subscription to
an additional capital increase in the amount
of 2.7 million dinars, equivalent to 558589
shares.

Similarly, the rate of foreign participation in the
capital of Amen Bank practically doubled, from
1.29% to 2.41% in 201 2.

On the other hand, foreign holdings in SOMOCER
dropped considerably, from 26.89% in 2011 to
2.87% in 2012, following sale of shares held by
DUET MENA (by means of managed funds) in
SOMOCER's capital. The share of foreign holdings
in SOPAT came in at 4.54%, down from /7.65%
in 201 1. Similarly for Poulina Group Holding,
foreign holdings fell from 3.33% in 2011 to
1.75% in 201 2.




Par ailleurs, les acquisitions effectuées par les
investisseurs étrangers en 2012, dans le cadre
d'opérations d’enregistrement ont totalisé un montant
de 345 millions de dinars contre 186 millions de dinars
en 201 I, soit une progression de 85%. Les cessions ont
atteint un montant de 275 millions de dinars dégageant
ainsi un solde net positif de 70 millions de dinars.

Activité des intermédiaires en Bourse

En 2012, dix sociétés de bourse ont accaparé
81,5% des capitaux traités sur la Cote de la Bourse,
soit 3 387 millions de dinars. Tunisie Valeurs figure
au premier rang avec 650 millions de dinars ou
15,6% du volume des transactions. MAC SA vient
en deuxieme place avec 631 millions de dinars ou
15,2%, suivi par Amen Invest avec 587 millions de
dinars représentant 14% du volume.

Sur les opérations d'enregistrement, une part de 88,8%
du volume a été réalisée par dix intermédiaires pour
un montant de | 441 millions de dinars. Cofib Capital
Finance s'est adjugée la plus grande part du marché
avec 483 millions de dinars ou 30%, suivie par Arab
Financial Consultants (AFC), avec une part de 14,7%.

Respect par les sociétés cotées de leurs
obligations en matiere d’information
financiere en 2012

|-Les états financiers annuels au 3| décembre 201 |

Au niveau des états financiers arrétés au 3l
décembre 201 | qui doivent étre communiqués au
plus tard le 30 avril 2012 et |5 jours avant la tenue
de 'Assemblée Générale Ordinaire, seulement seize
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Foreign investment in 2012 in the area
of acquisition by means of registry
transactions amounted to 345 million
dinars (vs. 186 million in 2011), an
increase of 85%. There were 275 million
dinars in sales, for a positive net balance

of /70 million dinars.

Stockbrokerage activity

In 2012, 10 stockbrokerage companies alone
accounted for 81.5% of trading on the Official List
of stock exchange, involving 3 387/ million dinars.
Tunisie Valeurs was in first place with 650 million
dinars, corresponding to 15.6% of the volume of
transactions. MAC SA was in second place with
631 million dinars (15.2%), followed by Amen
Invest with 587 million dinars (14% of volume).

In the area of registry transactions, an 88.8%
share of volume was handled by |0 stockbrokers
involving an amount of 1441 million dinars. Cofib
Capital Finance was in first place with a market
share of 483 million dinars (30%), followed by Arab
Financial Consultants (AFC) with a 14.7% share.

Listedcompanies meetthe requirements
for financial information in 2012

[-Annual financial statements as at 3| December 201 |

Concerning the financial statements as at 3/
December 201 | that had to be issued prior to
30 April 2012 and two weeks before holding
the ordinary general assembly, only 16 out



(16) sociétés cotées sur 59 ont respecté ce délai,
soit un taux de 27%.

Le retard moyen relatif a la publication des états
financiers annuels a été de 26,4 jours. Mis a part le
secteurVoyages et loisirs représenté par TUNISAIR qui
a accusé le retard le plus élevé (177 jours), le secteur
bancaire a enregistré un retard moyen important, soit
56,2 jours, suivi par le secteur de laTélécommunication
(35,5 jours). Quant aux sociétés d'assurances, elles ont
accusé un retard moyen de 8,3 jours.

2- Les états financiers semestriels au 30 juin 2012

Concernant les états financiers semestriels arrétés
au 30 juin 2012 et hormis la STB, toutes les sociétés
cotées ont publié leurs états financiers semestriels
au 30 juin 2012. Au total, 34 sociétés cotées (58%)
ont publié au plus tard le 31 aoGt 2012.

A la date du 07 mai 2013, le retard moyen relatif a la
publication des états financiers semestriels est de 17,2
jours.Comme pourlesétatsfinanciersannuels,le secteur
Voyages et loisirs représenté par TUNISAIR a accusé
le retard le plus élevé (115 jours), suivi par le secteur
bancaire (38,4 jours) et le secteur Agroalimentaire &
boissons (30,3 jours). Pour les soci€tés d'assurances, le
retard moyen est de 5,3 jours.

3- Les assemblées générales ordinaires

A- Informations avant I'assemblée générale
ordinaire

En ce qui concerne les informations relatives aux
Assemblées Générales Ordinaires, sept sociétés
cotées n'ont pas communiqué les documents avant
la tenue de l'assemblée, tandis que |5 d'entre elles
n'ont pas respecté le délai de communication de ces

of the 59 listed companies (2/%) met this
deadline.

Annual financial statements were issued with an
average delay of 26.4 days. Excluding the travel
& leisure sector (represented by TUNISAIR with
the longest delay, |77 days), the banking sector
posted the highest average delay (56.2 days),
followed by telecommunications (35.5 days).
Insurance companies posted an average delay
of 8.3 days.

2- Six monthly financial statements as at 30 June 2012

All listed companies aside from STB issued their
six monthly financial statements as at 30 June
2012, with 34 (58%) having done so by 3|
August 2012 at the latest.

As of 7 May 2013, the average delay for
publication of six monthly financial statements
was | /.2 days. As for annual financial statements,
it was the travel & leisure sector, represented by
TUNISAIR that posted the longest delay (115
days), followed by the banking sector (38.4 days)
and the agrofood/beverages sector (30.3 days).
The average delay for insurance companies was
5.3 days.

3- Ordinary general assemblies

A- Information disseminated prior to the
ordinary general assembly

With regard to information destined for ordinary
general assemblies, seven listed companies
failed to provide documentation prior to the
meeting, while 15 did not meet the deadline
for transmission thereof, which stands at two
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documents, soit |5 jours avant la date de tenue de
I'assemblée. Ainsi, 37 sociétés cotées ont respecté
les délais de publication, soit un taux de 63%.

Le retard moyen accusé par les sociétés cotées dans
la communication des informations avant la tenue de
I'assemblée est de 3,4 jours. Les sociétés cotées les plus
retardataires (15 jours) appartiennent aux secteurs de
la Télécommunication et desVoyages et loisirs.

Pour le secteur bancaire et les sociétés d'assurances, les
retards moyens s'élévent respectivement a 34 et 5,3 jours.

B - Informations apres I'assemblée générale
ordinaire

Touteslessociétés cotéesontcommuniquélesdocuments
relatifs a leurs assemblées générales ordinaires apres leur
tenue. 23 sociétés cotées (39%) ont respecté le délai
de communication de ces documents, soit quatre jours
ouvrables apres la tenue de I'assemblée.

Le retard moyen accusé par les sociétés cotées
dans la communication des informations aprés la
tenue de l'assemblée est de 6,4 jours. Les sociétés
cotées les plus retardataires appartiennent aux
secteurs de la Télécommunication (49,5 jours) et
de 'Agroalimentaire & Boissons (35 jours).

Pour le secteur bancaire, il a accusé un retard moyen
2,3 jours. En revanche, les sociétés d'assurances, ont
toutes respecté les délais prescrits.

4- Les indicateurs d’activité trimestriels de
année 2012

Toutes les sociétés cotées ont publié leurs indicateurs
d'activité trimestriels relatifs aux quatre trimestres
de l'année 2012.
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weeks before the date on which the assembly
is convened. 37 listed companies did meet that
deadline, yielding a rate of 63%.

The average delay for listed companies to provide
information prior to the holding of an assembly was
3.4 days. Those listed companies that were the latest
in transmitting this information (two weeks) were in
the telecommunications and travel/leisure sectors.

The average delay for the banking sector was 3.4
days and for insurance companies it was 5.3 days.

B - Information provided after the ordinary
general assembly

All " listed companies disseminated documents
relating to their ordinary general assemblies after
they were held. 23 listed companies (39%) met the
deadline for transmission of these documents, which
is four working days after the assembly is held.

The average delay for listed companies in
transmitting thisinformation afterthe assembly
is held is 6.4 days. Those companies with
the longest delay are in telecommunications
(49.5 days) and agrofood/beverages (35
days).

The average delay for the banking sector was 2.3
days. Insurance companies met the stipulated
deadlines.

4- Quarterly indicators of activity for
2012

All listed companies published their three-

monthly indicators of activity for all four quarters
of 201 2.



A- Indicateurs du ¢ trimestre 2012

44 sociétés cotées sur 58 (avant l'introduction de
I'AMS) ont respecté le délai de publication, soit
le 20 avril 2012 d'ou un taux de satisfaction de
76%.

Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de 0,9 jours. Les retards moyens par
secteurs ont varié de 0,6 a 3 jours. Pour les banques
et les assurances, les retards moyens s'élevent
respectivement a |,2 et 0,8 jour.

B - Indicateurs du 2™ trimestre 2012

37 sociétés cotées sur 59 (apres l'introduction de
I'’AMS) ont respecté le délai de publication soit le 20
juillet 2012 d'ou un taux de satisfaction de 61%.

Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de 2,2 jours. Les retards moyens par
secteurs ont varié de | a 4 jours.

Les banques ont accusé un retard moyen de 4,0 jours;
alors que les assurances ont été dans les délais.

C- Indicateurs du 3®™ trimestre 2012

27 sociétés cotées sur 59 ont respecté le délai de
publication, soit le 20 octobre 2012 d'ou un taux de
satisfaction de 46%.

Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de 3,| jours. Hormis le secteur
des Biens et services industriels, qui a accusé un
retard exceptionnel (21 jours), les retards moyens
par secteurs ont varié de 0,8 a 4,8 jours. Pour
les banques et les assurances, les retards moyens
s'élevent respectivement a 3,1 et 0,8 jours.

A- Indicators for the first quarter of 2012

44 of the 58 listed companies (prior to listing of
AMS ) met the deadline for publication of first
quarter indicators by the stipulated date (20
April 2012), corresponding to a rate of /6%.

The average delay for publication of these
indicators was 0.9 days. Average delays by sector
varied from 0.6 to 3 days. For banks the average
delay was 1.2 days and for insurance companies
0.8 day.

B- Indicators for the second quarter of 2012

37 of the 59 listed companies (following introduction
of AMS ) met the deadline for publication of indicators,
which was 20 July 2012, yielding a rate of 61%.

The average delay for publishing these indicators
came to 2.2 days. The average delay by sector
varied from one to four days.

Banks posted an average delay of 4.0 days, while
insurance companies met the proscribed deadline.

C- Indicators for the third quarter of 2012

27 of the 59 listed companies met the deadline
(20 October 2012) for publishing third quarter
indicators, yielding a compliance rate of 46%.

The average delay for publishing these indicators was
3.1 days. Aside from the industrial goods & services
sector, which posted an exceptional delay of 2| days,
the average delay by sector varied from 0.8 to 4.8
days. Banks published these indicators 3.1 days late
on average and insurance companies made their
indicators available 0.8 day late on average.




D- Indicateurs du 4™ trimestre 2012

|8 sociétés cotées sur 59 ont respecté le délai de
publication soit le 20 janvier 2013, d'ou un taux de
satisfaction de 31%.

Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de 1.9 jours. Les retards moyens par
secteurs ont varié de 0,3 a 4 jours. Pour les banques
et les assurances, les retards moyens s'élévent
respectivement a 3,2 et 0,3 jours.

Communications financieres en 2012

Les sociétés cotées ont organisé treize
communications financiéres en 2012 dont huit au

siege de la Bourse.

Par ailleurs, dix communications financieéres ont
concerné des sociétés cotées au marché principal
et trois sociétés cotées sur le marché alternatif.
Deux sociétés du marché alternatif ont réalisé
leur communication financiere dans le cadre de
lintroduction en Bourse, il s'agit des sociétés
HEXABYTE et AMS.

D- Indicators for the fourth quarter of 2012

| 8 out of 59 listed companies met the deadline for
publication (20 January 2013), for a compliance
rate of 31%.

These indicators were published on average 1.9
days late, with average delay by sector varying
from 0.3 to 4 days. Banks on average published
these indicators 3.2 days late and insurance
companies 0.3 day.

Financial communications in 201 2

Listed companies organised |3 events to
disseminate financial communication in 2012,
eight of which took place at the stock exchange.

| 0 such events involved companies listed on the
main market and three companies listed on the
alternative market. Two of the companies on
the alternative market disseminated financial
communication in the framework of initial
listing on the stock exchange: HEXABYTE and
AMS.

LIEU

SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange
SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange
SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange
SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange
SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange

Maison de I'Entreprise Les Berges du Lac / Private sector promotion centre

Maison de ['Entreprise in Les Berges du Lac

SOCIETE DATE
HEXABYTE 10/01/2012
SOTETEL 28/03/2012
TUNIS RE 06/04/2012
SOTUVER 24/04/2012
AMS 27/04/2012
PGH 07/06/2012
SERVICOM 26/06/2012
du Lac
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Maison de I'Entreprise Les Berges du Lac / Private sector promotion centre

Maison de I'Entreprise in Les Berges du Lac

SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange

Maison de I'Entreprise Les Berges du Lac / Private sector promotion centre

Maison de I'Entreprise in Les Berges du Lac

SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange

Maison de I'Entreprise Les Berges du Lac / Private sector promotion centre

Maison de ['Entreprise in Les Berges du Lac

ClL 03/10/2012
ASSURANCES SALIM 09/10/2012
MONOPRIX 18/10/2012
ATL 28/11/2012
SOPAT 24/12/2012
TUNISAIR 28/12/2012

Les actions de promotion et la
coopération internationale en 2012

La Bourse de Tunis a poursuivi en 2012 I'exécution
de sa stratégie triennale de développement et de
promotion du marché arrétée en 201 |. Dans ce
cadre, de nouvelles actions ont €té lancées visant
des cibles plus élargies.

= Salon de la Bourse et des Services
Financiers « INVESTIA »

Lévénement majeur de lannée 2012 pour la
Bourse de Tunis en matiere de promotion et de
développement du marché a été l'organisation
du Salon de la Bourse et des Services Financiers
«INVESTIA» dans sa premiére édition.

La Bourse de Tunis a choisi le slogan « Investir
aujourd’hui, c'est investir I'avenir » pour ce salon qui a
été organisé les |2 et 3 novembre 2012 au Palais des
Congrés a Tunis, avec la participation de 44 exposants.

Ce salon aréunitous les acteurs du marché financier :
la Bourse de Tunis, le Conseil du Marché Financier,

SIEGE DE LA BOURSE / Head office of the stock exchange

Promotional activities and international
cooperation in 2012

In 2012 the Tunis stock exchange continued to
implement its three-year strategy to develop and
promote the market. Drawn up in 201 [, further
initiatives have been launched to address a wider
range of targets.

®  Stock exchange and financial services
trade fair « INVESTIA »

The major event of 2012 for the Tunis stock
exchange in the area of promotion and market
development was the first stock exchange
and financial services trade fair «INVESTIA».

The Tunis stock exchange chose the slogan « Investing
today means investing in the future» for this trade
fair, which took place on [-3 November 2012 at the
conference hall Palais des Congres in Tunis, with the
participation of 44 exhibitors.

All those involved in the financial market took part
in this event: the Tunis stock exchange, the Financial




la STICODEVAM, les intermédiaires en bourse, des
banques, des sociétés de leasing et d'assurances
et des sociétés de gestion des portefeuilles, ainsi
que les sociétés de services connexes a l'activité
boursiére....

Ce salon a été une occasion privilégiée pour les
visiteurs et particuliérement les entreprises et
les investisseurs pour s'informer sur les produits
boursiers et des possibilités d'investissement et
de financement offertes par le marché financier
Il'a permis au public de mieux appréhender les
mécanismes de fonctionnement du marché boursier
grace aux nouveaux outils pédagogiques interactifs
qui sont congus par la Bourse de Tunis.

Cette manifestation a été marquée parl'organisation
de deux conférences: La premiere a porté sur la
problématique du financement des entreprises par
le marché et notamment sur la complémentarité
entre systéme bancaire et le marché financier dans le
financement des entreprises. La seconde conférence
a traité les questions liées a I'éducation boursiere,
I'information et la protection de l'investisseur.

Durant le salon et dans le but de vulgariser la culture
boursiere aupres du grand public , la bourse a organisé
huit (8) ateliers pédagogiques qui ont touché les themes
suivants : Le cadre Iégal et reglementaire du Marché
Financier Tunisien, le financement par les marché et ses
avantages, l'introduction a I'analyse des états financiers, les
produits financiers et leur fiscalité, les caractéristiques du
Compte Epargne en Actions, les droits des investisseurs,
linitiation a la bourse et a la gestion de portefeuille.
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Market Council, STICODEVAM (Tunisian central
securities depository), stockbrokers, banks, leasing
and insurance companies, and portfolio management
companies as well as companies providing services
in the field of stock market activity.

This trade fair was the perfect opportunity for
visitors, especially businesses and investors,
to find out about stock exchange products
and the possibilities of the financial market
in the area of investment and financing. It
allowed the public to better understand the
inner workings of the Tunis stock exchange,

using new interactive tools desighed in-
house.

This event included two talks. The first concerned
the role of the market in financing businesses,
particularly the complementarity between the
banking system and the financial market in this
area. The second dealt with issues relating to
dissemination of information about the stock
exchange as well as informing and protecting
investors.

With a view to spreading a stock exchange friendly
culture among the public at large, the stock exchange
organised eight workshops pertaining to the legal and
regulatory framework of Tunisia’s financial market,
financing by the market and the advantages thereof,
introduction to analyzing financial statements, financial
products and related tax issues, the characteristics of
a stock savings account, investor rights, initiation to
the stock market, and portfolio management.



®  Participation aux salons

Pouraccroftre davantage sa visibilité et se rapprocher
de ses cibles a l'intérieur du pays, la Bourse de Tunis
a participé au Salon de I'Entreprise a Sfax en tant
qu'exposant et ou elle a animé deux workshops sur
le financement et les placements en bourse.

La Bourse de Tunis a été également présente dans le
salon de I'lTmmobilier « Pro-lmmo », ou elle a animé
deux conférences sur les avantages de l'introduction
en bourse et le parcours boursier des sociétés de
promotion immobilieres cotées.

®  Actions avec le milieu éducatif et
universitaire

La Bourse de Tunis a intensifié ses actions destinées
aux milieux scolaire et universitaire pour inculquer
la culture boursiére aux lycéens et étudiants. Au
total, vingt-deux actions ont été réalisées dans les
Institutions suivantes :

v Mediterraen School of Business,
v IHEC Sfax,
v Ecole Supérieure du Commerce Sfax,

v Faculté des Sciences Economiques et de
gestion de Mahdia,

v MBA Maryland des Etats-Unis,
v Ecole Supérieur de Commerce de Tunis,

v |Institut de Financement du Développement
du Maghreb Arab (IFID)

v Institut des Sciences Comptables et
Commerciales,

v Institut Supérieure de Gestion de Gabes,

®  Participation at trade fairs

To further increase its visibility and to enhance proximity
to areas outside the capital, the Tunis stock exchange
participated in the private sector trade fair in Sfax. Aside from
manning a stand, the stock exchange ran two workshops on
financing and on investment on the stock exchange.

It also participated in the real estate trade fair «
Pro-Immo », holding two talks on the advantages
of being listed on the stock exchange and on the
experience of real estate develobment companies
listed on the stock exchange.

= Activities carried out with educational
institutions and universities

The Tunis stock exchange stepped up its activities
targeting schools and universities, with a view to
instilling a stock market friendly culture among
secondary schoolanduniversity students.2 2 initiatives
were carried out at the following institutions.

v Mediterranean School of Business
v IHEC Sfax
v Ecole Supérieure du Commerce Sfax

v Faculté des Sciences Economiques et de
gestion de Mahdia

v MBA Maryland des Etats-Unis
v Ecole Supérieur de Commerce de Tunis IFID

v Institut des Sciences Comptables et
Commerciales

v Institut Supérieure de Gestion de Gabes

v nstitut Supérieur d'administration et
d’Entreprises de Gafsa

™
X




v Institut
d'Entreprises de Gafsa,

Supérieur  d'administration et

v Ecole Nationale des Finances (Ministere des
Finances),

v’ College Pilote des Berges du Lac,

v Ecole Nationale des Sciences Informatiques,
v Université Libre de Tunis,

v Ecole Centrale Supérieure Privée,

v’ Ecole Polytechnique de Tunis,

v Lycée Menzel Bouzelfa,

v Lycée Carthage Présidence

®  Actions avec les Associations

De méme,la Bourse de Tunis a organisé des conférences
au profit de certaines associations actives telles que :

Association Méditerranéenne de l'investissement et
de I'emploi de Sousse
Association Tunisienne des Sciences Financiéres et

Bancaires de Tunis

Chambre de Commerce et de I'Industrie du Sud
Ouest (Gafsa)

Jeune Chambre Internationale de Tunis

Jeune Chambre Internationale de Sousse.

®  Actions avec les centrales patronales

La Bourse de Tunis a noué un nouveau partenariat
actif avec les deux centrales patronales: UTICA
et CONECT. Ce partenariat a démarré avec
des rencontres-débats visant la sensibilisation
des adhérents de ces centrales aux avantages de
Iintroduction en bourse pour le développement et
la pérennité de I'entreprise.
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v Ecole Nationale des Finances (Ministére
des Finances)

v College Pilote des Berges du Lac

v Ecole
Informatiques

Nationale des Sciences

v Université Libre de Tunis

v Ecole Centrale Supérieure Privée
v Ecole Polytechnique de Tunis

v Lycée Menzel Bouzelfa

v Lycée Carthage Présidence

= Activities involving associations

Similarly, the Tunis stock exchange set up talks
for a number of active associations, such as:

Mediterranean association of investment and
employment of Sousse

Tunisian association of financial and banking
sciences of Tunis

Chamber of commerce and industry for southwest
Tunisia (Gafsa)
International young chamber of Tunis

International young chamber of Sousse

= Activities involving employers’ organisations

The Tunis stock exchange has worked out a new dynamic
partnership with the two employers’ organisations UTICA
and CONECT.This partnership began with debate events
targeting awareness building among the members
of these organisations about the advantages of being
listed on the stock exchange as a means to develop and
ensure the future development of businesses.



Avec la CONECT, la Bourse a organisé une
conférence sur « le financement de I'Entreprise face
aux exigences de bonne gouvernance ».

= Actions avec les émetteurs

Afin de promouvoir l'introduction en bourse comme
voie privilégiée de financement par le marché, des
campagnes de communication ont a chaque fois
accompagné lintroduction de nouvelles sociétés
a la Cote. Ces campagnes sont couronnées par
I'organisation de cérémonies de sonnerie de cloche
annongant le démarrage de la cotation.

La Bourse deTunis a également ouvert seslocauxa des
sociétés dela Cote pourréaliserleurs communications
financiéres. Au total, huit communications financieres
on été tenus au siege de la Bourse en 2012,

= Actions avec les Médias

Considérant les médias comme un des principaux
relais de l'information boursiere au public, la Bourse
a organisé a lintention des journalistes deux
conférences de presse, 'une pour présenter le bilan
de ses activités durant 'année 201 | et 'avancement
de sa stratégie triennale de promotion et de
développement pour la période 201 1-2013 et la
deuxiéme pour annoncer le partenariat initi€é avec
la Facilité pour I Amélioration du Climat des Affaires
en Afrique (ICF Africa) portant sur le lancement
d'un programme de renforcement des capacités
d'éducation boursiere des investisseurs et du public,
et des professionnels du marché.

Dans le cadre de son programme de sensibilisation,
la Bourse de Tunis a organisé un Workshop pour

With CONECT, the stock exchange organised
a talk on « financing a business with due
consideration for good governance ».

= Activities with newly listed companies

In order to promote listing on the stock exchange
as an advantageous way to secure financing from
the market, media campaigns were carried out
with each new listing on the stock exchange. These
campaigns were crowned by bell ringing ceremonies
announcing the start of the trading session.

The Tunis stock exchange also made its premises
available to listed companies as a venue for
disseminating financial information. Eight such
events were held at the head office of the stock
exchange in 201 2.

B Activities with the media

The media being one of the main conduits for
relaying information about the stock market to the
public, the stock exchange organised two press
conferences for journalists, one being to present
its 201 | activities and report progress regarding
implementation of its three-year strategy to
promote and develop activities over the period
2011-2013 ; the other being to announce the
partnership launched with the Investment
Climate Facility (ICF Africa) involving launching
of a programme to enhance capacity for stock
market education for investors, the public and
market professionals.

In the framework of its awareness building
programme, the Tunis stock exchange organized

T
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les journalistes portant sur « les Marchés boursiers
et la communication financiere, Comment traiter
I'information?».

Des interviews ont été accordées a plusieurs
médias (Essahafa, I'Economiste Maghrebin) pour
expliquer le role de la Bourse dans le financement
de [économie et présenter les axes de son
programme de promotion de la culture boursiere.
Toutes les actions médiatiques de la Bourse ont été
relayées par des communiqués destinés a la Presse
écrite et €lectronique.

®  Accueil de délégations étrangeres

La Bourse de Tunis a accueilli plusieurs délégations
étrangeres dans le cadre d'échanges d'informations,
de due diligence périodiques et de coopération
représentant les institutions suivantes :

*  Banque Mondiale,

e Banque Islamique de Développement,
*  Département du Trésor Américain,

*  Hommes d'affaires Saoudiens,

*  Mission d'ICF,

»  ['Association des Bourses africaines,

*  Thomas Murray,

*  Ministere des finances de la Malaisie,

*  Ministere des affaires étrangeres de la
Grande Bretagne,

*  (Citibank de Londres,
e State Street Bank.

Echanges d'informations avec les institutions
financieres internationales
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a workshop for journalists on the subject « stock
markets and financial information: how should
data be handled? ».

Interviews were granted to several media (Essahafa,
'Economiste  Maghrebin) in order to explain the
role of the stock exchange in providing financing to
the economy and to present the major themes of its
programme to promote a stock market friendly culture.
All media-oriented activities carried out by the stock
exchange were covered in press releases distributed to
both hard copy and electronic press entities.

= Visits by foreign delegations

The Tunis stock exchange welcomed several foreign
delegations visiting in the framework of exchange of
information, periodic due diligence and cooperation,
representing the following institutions:

*  World Bank

* Islamic Development Bank,

* US Treasury Department

* Saudi businessmen,

* Investment Climate Facility mission
» Association of African stock exchanges
* Thomas Murray

*  Malaysian Ministry of Finance

* UK Ministry of Foreign Affairs

» (itibank of London

» State Street Bank

Exchange of information with international
financial institutions



La Bourse poursuit les échanges dinformations
boursieres avec le Fonds Monétaire Arabe,
I'Association des Bourses Africaines, la Fédération
des Bourses Arabes, la Fédération Internationale
des Bourses et Standard and Poor's.

® | es nouvelles éditions de la Bourse

A coté de la publication des lettres, hebdomadaire
et mensuelle, et du rapport d'activité de 2011 en
trois versions (arabe, francaise et anglaise), la Bourse
a mis a jour ses différentes brochures de promotion
compte tenu des modifications fiscales ayant touché
les plus-values réalisées dans le cadre de la cession
d'actions de sociétés cotées. Elle a aussi édité une
nouvelle brochure institutionnelle sur le  salon
«Investia » et téléchargeable sur le site web.

® La coopération internationale

La Bourse a participé a ['Assemblée annuelle de la
Fédération des Bourses Arabes, qui s'est tenue a Oman.

En outre, La Bourse de Tunis et la Bourse d'Istanbul
ont signé un protocole d'accord. Cet accord vise a
promouvoir la coopération mutuelle, principalement
a développer les possibilités  d'échanges
d'informations et d'expertises dans les différents

domaines techniques de leurs marchés respectifs.

Parailleurs,en 2012, la Fédération Internationale des
Bourses a donné son accord a la Bourse de Tunis
pour passer d'un statut de correspondant au statut
d'affilié. Ce nouveau statut constitue une nouvelle
reconnaissance internationale du développement
de la Bourse de Tunis sur le plan organisationnel et
technique.

The stock market continues to share information
with the Arab Monetary Fund, the Association of
African Stock Exchanges, the Federation of Arab
Stock Exchanges, the International Federation of
Stock Exchanges, and Standard and Poor's.

®  New publications by the stock exchange

Aside from publication of a monthly and weekly
newsletter and an annual report in 2011 (three
versions : Arabic, French and English), the stock
exchange has issued updated versions of its various
promotional brochures, taking into account changes
in tax regulations of greatest impact on capital gains
upon sale of stock in listed companies. It also issued
a new institutional brochure on the trade fair Investia,
which can be downloaded from the website.

®  International cooperation

The stock exchange attended the annual assembly of
the federation of Arab stock exchanges, held in Oman.

The Tunis stock exchange and the Istanbul stock
exchange sighed amemorandum of understanding
pertaining to the promotion of mutual cooperation,
mainly to develop the possibilities for exchange
of information and expertise in the various fields
of their respective markets.

In 2012, the word federation of exchanges
approved upgrading of the Tunis stock exchange's
status from that of correspondent to that of
affiliate. This new status confers international
recognition of how much the Tunis stock
exchange has progressed both organizationally
and technically.

>
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Salon Investia 2012 : Stand de la Bourse de Tunis
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LES ETATS FINANCIERS
FINANCIAL STATEMENTS




BILAN (chiffres exprimés en dinars)

Actifs

ACTIFS NON COURANTS

immobilisations incorporporelles nettes d amortissement
immobilisations corporelles nettes d amortissement
Immobilisations financieres

ACTIFS COURANTS

Dont liquidités et équivalents de liquidités

TOTAL ACTIFS

Passifs

CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION
Capital social

Réserves

Résultats reportés

Subvention d'investissement

Résultat de I'exercice

PASSIFS

Passifs non courants

Passifs courants

TOTAL

52

31/12/201 |

9411 931

147 677

8 552 754

711 500

6 375 825

3955279

|5 787 756

31/12/11

13 329 427
5259 870
7611427
|72

457 958

2 458 329
274 052
2184277

|5 787 756

31/12/12

9244 145

180 809

8 083 009

980 327

7 559 766

5422 431

16 803 911

31/12/12

I3 646 735
5259 870
7 661 046
19 632

39 476

666 /11
3157176
337706
2819470

16 803 911



BALANCE SHEET (amount in TND)

Assets

Fixed assets

Intangibale assets
Tangibale fixed assets
Financal assets

Current assets

With cash and equivalents

TOTALASSETS

Equity & liabilities

Equity

Share capital

Reserves

Retained earnings
Investment subsidies
Net income for the year
Liabilities

Non-current liabilities
Current liabilities

TOTAL EQUITY & LIABILITIES

31712711

9411931

147 677

8 552 754

711500

6 375 825

3955279

15787 756

31712111

13329 427

5259870

/611427

|72

457 958

2458 329

274 052

2184277

15787 756

31112112
9244 145
180 809 |
8 083 009
980 327
7559 766
5422 431

16 803 911

31112112
13 646 735
5259 870
7 661 046

19632 |

39 476 |
666 711

3157176 ‘
337 706
2819470

16 803 911
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ETAT DE RESULTAT

31/12/201 | 31/12/12
PRODUITS D'EXPLOITATION 7 453 480 8 701 247
Revenus 7412519 8236 778
Autres produits d'exploitation 40 961 464 469
CHARGES D'EXPLOITATION 6956718 7944 123
Charges de personnel 2467 831 2 830 862
Autres charges 4 488 887 511326l
RESULTAT D'EXPLOITATION 496 762 757 124
produit /charges 204914 300 566
RESULTAT AVANT IMPOTS 701 676 | 057 690
Imp&ts sur les bénéfices 243718 390 979
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 457 958 666 711
'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

31/12/11 31/12/12
Flux de trésorerie liés a I'exploitation 91 646 2737 324
Encaissements recus des clients et autres 9452385 |1491 204
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 7641575 8753880
Impots sur les sociétés payés | 719 164 -
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements | 978 174 994 381
Décaissements provenant de 'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles | 705 325 572 607
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles - 50 020
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financieres 272 849 471 794
Flux de trésorerie provenant des activités de financement | 000 252 275 791
Encaissement subvention d'investissement - 39 801
Encaissement suite a I'émission d'actions 3 506 580 -
Dividendes et autres distributions 4 506 832 315592
Variation de trésorerie -2886780 | 467 152
Trésorerie au début de I'exercice 6842059 3955279
Trésorerie a la fin de I'exercice 3955279 5422 43|

Opinion du commissaire aux comptes sur les états financiers annuels :
« A notre avis, les états financiers sont réguliers et sinceéres pour tout aspect significatif et donnent une image fidéle de la situation financiere de la
bourse des valeurs mobilieres de Tunis au 3| décembre 2012,ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a

cette date, conformément au référentiel des Normes Comptables Tunisiennes et aux lois en vigueur
Tunis le 12/04/2013

Commissaire aux comptes




INCOME STATEMENT

OPERATING INCOME
Revenue

Other operating income
OPERATNG EXPENSES
Personnel costes

Other operating expenses
OPERATING PROFIT

Non operating expenses/income
PROFIT BEFORETAX

TAX

NET INCOME OF THEYEAR

| CASH FLOW STATEMENT

Cash flows from operating activities
Cash received from customers

Cash paid to suppliers and employees
Income taxes paid

Cash flows from investing activities

Investment in tangibale and intangibale fixed assets

Procceds from sales of tangibale and intangibale fixed assets
Purchase of financal assets

Cash flows from financing activities

Cash received from issuances of shares

Cash received from issue of shares

Dividend paid during the period

Net change in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the begining of the year

Cash and cash equivalents at end of the year

31/12/11

7 453 480
7412519
40 961
6956718
2467 831
4 488 887
496 762
204 914
701 676
243718
457 958

31712711
91 646

9452 385
/641 575
| 719 164
| 978 174

| 705 325

272 849

| 000 252

3 506 580
4 506 832
-2 886 780
6 842 059

3955279

Auditor Report:

31/12/12

8701 247
8 236 778
464 469
7 944 123
2 830 862
5113261 |
757 124
300 566 |
| 057 690
390 979
666 711

31/12/12

2737 324
Il 491 204
8 753 880

994 381
572 607

50 020
471 794
275791

39 801
315 592

| 467 152
3955279
5422 431

In our opinion, these financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of Tunis Stock Exchange as at 3| december 2012,

and the results of its operations and its cash flows for accepted accounting Tunisian principles in force.

Tunis, 12/04/2013
The External Auditor
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ANNEXE STATISTIQUE

STATISTICAL ANNEX




PRINCIPAUX INDICATEURS DU MARCHE
MAIN MARKET INDICATORS FOR TUNIS STOCK EXCHANGE

Année 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 Year
Nombre de sociétés Number of Listed
59 57 56 52 50 51 48
cotées Companies
Capitalisation boursiére Market Capitalization
13780 14452 15282 12227 8 301 6 527 5491
du marché en MD* (inTMD)
-5% -5% 25% 47% 27% 19% 43%
Capitaux traités en MD Trading Value (in TMD)
Ensemble du marché 2930 3139 3831 3325 4130 | 744 4606  Total Market
-7% -18% 15% -20% 137% -62% | 77%
Cote de la Bourse 2078 | 678 2702 | 814 2 109 915 746 Official List
24% -38% 49% -14% 131% 23% 6%
Hors Cote, Parallel market,
Enregistrements & 852 | 461 129 [ 511 2021 829 3860  Registrations and
Déclarations Declarations
-42% 29% -25% -25% | 44% -79% 302%
Titres traités en millions Trading Volume (in M)
Ensemble du marché 293 296 309 343 260 102 143 Total Market
-1% -4% -10% 32% 155% -29% 72%
Cote de la Bourse 24| 254 272 190 172 70 56 Official List
-5% -7% 44% 10% 147% 24% 37%
Hors Cote, Parallel market,
Enregistrements & 52 42 37 |54 88 32 87 Registrations and
Déclarations Declarations
24% 14% -76% 74% 172% -63% 107%

Lindice TUNINDEX 457985 472225 511252 4291,72 289240 261407 2331,05 TUNINDEX

Base 1000 as at
Base 1000 au 31/12/97  -3,02% -7,63% 19,00% 48,38% 10,65% 12,14% 44,33%

31112197
OPCVM (SICAV et FCP) Mutual funds
Nombre 11 106 98 88 76 57 45 Number
Actifs gérés en MD 4921 5228 5107 4383 3629 3025 2662  Assets managed (in TMD)

-6% 2% 1 7% 21% 20% | 4% [3%

* MD : Millions de dinars *TMD :Tunisian million dinars




EVOLUTION QUOTIDIENNE DE LINDICE TUNINDEX EN 2012
DAILY EVOLUTION OF TUNINDEX DURING 2012

Séances Janvier Février Mars Auvril Mai Juin Juillet Aot  Septembre Octobre Novembre Décembre
Session January February March April May June July August  September  October  November December

| 470968 478546 J-F 503536 525359 492895 492486

2 474703 472261 475417 485,10 508382 498790 524840 489293 490896

3 474387 472523 4 884,67 507591 502283 525517 521040 4 866,65 4 691,66
4 475844 4922,89 506684 503689 502405 520942 484935 4 669,36
5 475112 474359 498252 5056,19 501797 520374 487196 4908,18 462122
6 474046 472545 472275 503584 504665 501693 523674 520444 491364 461761
7 470581 473393 506693 506578 522150 519824 491720 465637
8 4 701,17 475964 508597 507233 522642 486496 491949

9 472495 469824 476869 J-F 5 107,58 500595 525448 486157 491530

10 474196 468506 500212 513835 503091 521819 517995 484629 463582
I 4 729,30 500259 512442 504505 507844 515183 4795,12 4 626,67
12 4731,29 4771,37 505836 4 990,65 5 068,68 514526 481126 489819 462089
I3 472590 465843 474899 506496 501425 509005 J-F 513762 4 906,73 4 607,09
14 4 648,34 475277 513059 503191 522276 512447 489459 460280
I5 465993 474736 514143 503720 521734 J-F J-F

6 472221 468761 476398 505749 5 139,00 511553 521206 481741

|7 470682 468792 504367 512067 511586 521042 507867 481379 4 590,59
18 4 679,07 506404 511701 502786 5 149,75 504550 481799 4 585,02
19 4 67241 475956 506932 504638 5 146,69 496526 480031 487476 459949
20 4 687,65 468183 J-F 511511 5047,11 517444 J-F 4 968,60 4 850,88 458952
21 469223 4780,25 5108,08 501660 521226 501111 486728 459075
22 470355 478546 511892 501952 5225,80 480458 482364
23 469949 472508 479587 509568 512184 523945 522453 484449 481296
24 4700,74 473391 507449 509074 5230,19 521677 500340 4 863,09 4 591,29
25 471150 508429 505842 501053 J-F 4999,10 488384 4 586,25
26 4 706,96 482031 509572 500282 524308 496821 J-F 477940 456071
27 471351 473534 480123 508339 497242 526650 5211,19 497738 472240 454179
28 473471 481287 497604 497292 521039 496142 473595 456198
29 4768,66 4825,18 505532 498376 520225 490241 467721

30 470593 481977 508929 504071 526240 520992 4 873,15 467216
31 4 695,64 503372 523941 521747 4 894,22 4 579,85

Haut / High 4758,44 4768,66 4825,18 511511 5141,43 507233 5266,50 5255,17 521040 492895 492486 4691,66

Bas/Low 467241 464834 472275 4851,10 497604 4972,42 4987,90 520225 496142 479512 467216 4541,79
Mgg’;ggee’ 471801 470432 477396 5033,88 5091,01 502534 5120,33 5224,17 508720 4852,59 4846,19 4606,03

Var. mens./
Monthly -0,56% 1,56% 1,07% 5,59% -1,09% -0,99% 5,13% -0,42% -491% -1,35% -4,54% -1,98%
Change
Al 12/ P h b: D Var."
nnée remier +haut +bas ernier annuelle o
Year |2 First 4747,03 The Highest 5 266,50 2717 TR s 4 541,79 27/12 Last 4 579,85 C,Tear -3,02%
ange

*Base 1000 au 31/12/97 / Base 1000 on 31/12/97. **]F : Jour férié / Holiday.




EVOLUTION QUOTIDIENNE DE LINDICE TUNINDEX20 EN 2012
DAILY EVOLUTION OF TUNINDEX20 DURING 2012

Séances Janvier Février Mars Auvril Mai Juin Juillet Aolt  Septembre
Session January February March April May June July August  September
| | 866,78 | 887,70 J-F | 977,32 2 048,47
2 | 886,41 187220 187384 189787 199385 | 948,78 2 046,70
3 | 887,90 1 876,10 | 908,34 19905 | 964,35 205262 203063
4 | 894,91 192375 198908 197570 196498 2 029,44
5 | 892,68 | 868,46 | 948,69 | 98573 1 960,67 2 026,07
6 | 887,40 187809 185975 197050 | 981,41 196303 204530 202688
7 | 866,41 | 86571 | 990,40 | 9854I 2 040,28 202438
8 | 864,19 | 874,78 | 997,54 198827 2 040,73
9 | 880,66 | 86089 | 874,63 J-F 2 006,95 | 958,15 205275
10 | 89041 185596 | 959,45 2 023,64 | 968,60 203671 201786
Il | 884,93 | 95806 202002 1977,60 | 986,24 2 006,94
12 | 883,31 | 873,70 1 979,66 | 95583 | 97849 2 005,26
I3 | 881,33 184471 186453 198170 | 968,64 | 988,66 J-F 2 001,57
14 | 838,37 | 864,49 2021,58 197292 203849 199690
I5 | 843,86 | 861,98 202641 197486 2 034,17
16 | 87805 185439 871,16 197829 202282 2001,74 203152
|7 | 86894 | 85529 | 973,67 201479 200054 203116 197975
18 | 858,19 1 97901 2014,10 196999 201608 | 966,50
19 | 851,89 | 86698 198148 1 978,12 201326 | 935,08
20 | 856,81 185316 J-F 2 004,29 | 976,20 202273 J-F | 934,85
21 | 856,08 | 874,28 200797 1961,18 203246 1952,70
22 | 859,60 | 87567 2011,47 195966 2 038,36
23 | 861,98 186771 188086 200045 201075 204806 203542
24 | 863,07 18718] 991,70 199922 204111 203298 194685
25 | 868,73 [ 991,85 198682 | 95662 J-F | 945,50
26 | 865,55 | 88856 | 9974I | 956,27 204626 | 933,17
27 | 86702 187190 187990 198791 | 946,14 205476 203177 193946
28 | 869,61 | 885,85 [ 952,97 194383 203239 193268
29 | 882,67 188959 | 986,84 | 9468 2 028,02
30 | 863,85 | 884,74 199037 197996 205144 203134
31 | 859,40 | 97792 204141 203499

Haut / High 1894,91 1882,67 1889,59 200429 2026,41 1988,27 2054,76 2052,75 2030,63
Bas /Low 1851,89 183837 1859,75 1897,87 1952,97 1943,83 1948,78 2028,02 1932,68

Mgg’;ggee’ 187425 186237 187463 197022 2001,16 196850 200092 2037,93 1981,62

Var. mens./
ﬁélﬁnthly -1,02% 1,25% 0,11% 5,60% -0,63%  -1,57% 4,86% -0,31%  -5,03%
ange

Année |12/ Premier +haut +bas Dernier
Year 12 First | 886,41 The Highest 205476 277 The Lowest 177227 27112 Last

* Base 1000 au 31/12/2006 / Base 1000 on 31/12/2006. **|F : Jour férié / Holiday.
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Octobre
October

1 91653
[ 9026
I 891,60
| 887,79
| 897,14

| 894,95
| 891,93
| 888,57
| 867,06
| 873,33

J-F
| 875,14

| 876,01
| 875,87

| 869,73

| 871,13
| 886,77
| 895,56
| 904,29
J-F

1 912,35
| 899,29
| 91329
1916,53
1867,06

1890,04

-1,00%

1791,82

Novembre
November

| 92821
| 917,80

191261
| 916,53
1 917,70
[ 919,11
| 916,49

| 909,30

191334

| 907,69
J-F

| 901,83
| 890,72

| 894,69
| 87791
| 873,43

| 858,76
| 835,99
| 842,55
| 816,11
| 816,18

1928,21
1816,11

1888,35

-5,08%

Var.
annuelle
Year
Change

Décembre
December

| 825,32
| 817,63
| 797,07
| 793,63
| 81198

| 802,88
| 800,84
| 796,99
| 790,68
| 790,55

| 788,40
| 786,52
| 79326
| 788,71
1 791,38

| 790,17
791,02
| 780,40
| 772,27
| 783,24

791,82
1825,32
1772,27

1794,51

-1,34%

-4,61%



COMPOSITION DE TUNINDEX EN 2012
COMPOSITION OF TUNINDEX ON 2012

N° Sociétés Poids dans le Tunindex (en %) N° Sociétés Poids dans le Tunindex (en %)
Rank Companies Weight on TUNINDEX ( %) Rank Companies Weight on TUNINDEX ( %)

| ADWYA 0,79% 31 MONOPRIX 351%
2 ARLIQUDETSIE 1,00% 32 PLAGC,TSIE-SICAF 0,23%
3 ALKMIA 0,18% 33 POULINA GP HOLDING 2.98%
4 AMEN BANK 3,49% 34 SERVICOM 041%
5  AMS 0,39% 35 SFBT 7.27%
6 ARTES 199% 36 SIAME 0,56%
VRSASAD) RE% 37 SIMPAR 0.77%
8  ASSURANCES SALIM 0,34% 38 SIPHAT 0.09%
9  ASTREE 0,70% P 0.40%
e ilS 347% 40  SOMOCER 1,03%

Il ATL 70%
0,70% 41 SOPAT 0,17%

12 ATTIJARI BANK 4,62%
42 SOTETEL 0,44%

13 ATTIARI LEASING 0,40%
43 SOTRAPIL 041%

14 BH |,68%
44 SOTUMAG 021%

15  BIAT 8,07%
45  SOTUVER 0,75%

6 BNA 2.83%
46 SPDIT - SICAF 0,97%

17 BT 1695%
47  STAR 2,50%

I8  BTE (ADP) 0,68%
|9  CARTHAGE CEMENT 5,17% N 258%
p—— 0.59% 49  STEQ 0,04%
21 CIMENTS DE BIZERTE | 53% SRR eARTNE st
22 ELWIFACK LEASING 0,53% >l TPR | .66%
23 ELECTROSTAR 026% 52 TUNINVEST-SICAR 0,12%
24 ENNAKLAUTOMOBILES 2,58% 53 TUNISRE 0.97%
25 ESSOUKNA 029% 54 TUNISAIR 0,75%
26 GIF-FILTER 0,52% 55 ALBENE INDUSTRIE 0,11%
27  HEXABYTE 0,11% 56 TUNISIE LEASING 1,19%
28 ICF 0.22% 57 UBCI 2,74%
29 MAGASIN GENERAL 1,99% 58 UB 4,03%

30 MODERN LEASING 0,21% Total 100%




Mois

Janvier
Février
Mars

Avril

Mai

Juin

Juillet
Aolt
Septembre
Octobre
Novembre
Décembre
Haut

Bas
Moyenne
Var.annuelle

Mois

Janvier
Février
Mars

Avril

Mai

Juin

Juillet
Aolit
Septembre
Octobre
Novembre
Décembre
Haut

Bas

Moyen

Var.annuelle
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EVOLUTION MENSUELLE DES INDICES SECTORIELS EN 2012

MONTHLY EVOLUTION OF SECTORIAL INDICES DURING 2012

Sociétés
Financiéres
Financial
Companies

324697
326553
327620
3 363,10
332807
3321,33
3 466,41
344775
3 280,35
3 190,59
3 065,62
3 057,11
3 466,41
3 190,59
331863

-6,65%

Biens de

Consommation Equipementiers
Automobile and Food and Bevery

Consumer
Goods

251364
2 648,76
2 682,55
316626
309896
302524
311035
317042
2 957,89
301290
281461
2 634,37
3 170,42
2513,64
2 938,70

4,39%

Banques
Banks

287827
2 888,87
291180
2 98594
2 95524
2 948,93
309923
307888
2 926,40
2 841,05
2 730,68
2 743,45
3099,23
2 841,05
2951,46

-5,93%

Automobile et Agro-alimentaire

Equipements

2 48352
251887
259997
322779
281683
2 805,04
2 873,68
2 799,09
2 672,07
2 593,03
2 500,75
2 34281
3227,79
2 483,52
2 738,99

-3,42%

Assurances
Insurance

10 099,22
10 301,82
9 987,64

10 322,77
10411,66
10 31596
10 303,66
10 339,32
9 874,97

971572

9 377,26

8 969,35

10 411,66
9715,72

10 167,27
-5,97%

et Boissons

industry

2 581,57
273543
275498
320963
317732
307786
3 15575
323285
3 006,85
3 086,63
2 870,96
269314
3232,85
2 581,57
3001,89

3,52%

Services
Financiers
Financial
Services

5270,15
5 336,69
527439
5436,78
529316
532159
5401,04
5392,12
516362
5 060,55
4 827,33
4 640,49
5 436,78
5 060,55
5 295,01
-13,48%

Industries
Industry

Services aux
Consommateurs Distribution
Consumers
Services

326897
342051
377317
4 104,87
4124,16
4 061,38
4 356,31
4 349,40
4 178,80
4 144,66
3878,00
387416
4 356,31
3 268,97
397822

17,07%

Batiment et
Matériaux de
Construction

Construction and

Building Material

| 983,00
| 972,07
| 92595
2 062,96
2 008,68
[ 921,22
2 107,34
2 105,55
2 005,26
2 028,28
| 944,00
| 812,46
2 107,34
| 921,22
2012,03

-9,10%

411,85
394,25
352,85
462,81
407,59
339,59
471,56
467,30
40291
426,43
369,53
268,66
471,56
339,59
413,71

-10,80%

Distribution

460951
4 865,55
542621
592557
595277
5 866,48
6 282,56
624551
601451
5970,02
5 595,06
5 629,94
6 282,56
4 609,51
571587

20,72%

Matériaux de Base

Basic Materials

2 800,84
2 861,88
276259
2 757,38
274145
2 810,63
2 955,02
2 834,62
275598
2755722
2 637,00
2 540,06
2 955,02
2 741,45
2 803,56

-4,14%

Month

January
February
March
April

May

June

July
August
September
October
November
December
High

Low
Average
Annuel Change

Month

January
February
March
April

May

June

July
August
September
October
November
December
High

Low
Average
Annuel Change



COMPOSITION DES INDICES SECTORIELS DE LA BOURSE EN 2012
COMPOSITION OF STOCK EXCHANGE SECTORIAL INDICES ON 2012

Indice des Biens de Consommation Indice des Industries
Consumer Goods index Industry Index
Valeurs/ Stocks Valeurs/ Stocks
| ASSAD | AMS
2 ELECTROSTAR 2 CARTHAGE CEMENT
3 GIF - FILTER 3 CIMENTS DE BIZERTE
4 POULINA GP HOLDING 4 ESSOUKNA
s SFRT 5 SIAME
6 SOPAT 6 SIMPAR
7 SITS
7 STEQ
8 SOMOCER
8 ALBENE INDUSTRIE 9 SOTUVER
Indice des Services Financiers Indice des Banques
Financial Services Index Banks Index
Valeurs/ Stocks Valeurs/ Stocks
| ATL I AMEN BANK
2 ATTIARI LEASING 2 ATB
3 L 3 ATTIARI BANK
4 EL WIFACK LEASING 4 BH
5 MODERN LEASIGN > BIAT
6 BNA
6 PLACEMENT TSIE-SICAF
7 BT
7 SPDIT - SICAF
8 BTE (ADP)
8 TUNINVEST-SICAR
9 STB
TUNISIE LEASIN
¢ UNIS SING [0 UBCI
[ ] UlB
Indice des Matériaux de Base
Basic Materials index Indice de ’Automobile et Equipementiers
Valeurs/ Stocks Automobiles and Equipements Index
| AIR LIQUDE TSIE Valeurs/ Stocks
ALKIMIA | ASSAD
ICF 2 GIF-FILTER

Noow N

TPR 3 STEQ




Indice des Sociétés Financiéres

Financial Companies index

O o0 N o o MW N

Valeurs/ Stocks

AMEN BANK
ATB

ATTIARI BANK

BH

BIAT

BNA

BT

BTE (ADP)

STB

UBCI

UB

ASSURANCES SALIM
ASTREE

STAR

TUNIS RE

SPDIT - SICAF
PLACEMENT TSIE-SICAF
TUNINVEST-SICAR
ATL

ATTIJARI LEASING
CIL

EL WIFACK LEASING
MODERN LEASING
TUNISIE LEASING

Indice de Distribution
Distribution Index

U N W N

Valeurs/ Stocks

ARTES

ENNAKL AUTOMOBILES
MAGASIN GENERAL
MONOPRIX

SOTUMAG

Indice des Services aux Consommateurs
Consumers Services index

Valeurs/ Stocks

| ARTES

2 ENNAKL AUTOMOBILES
3 MAGASIN GENERAL

4 MONOPRIX

5 SOTUMAG

6 TUNISAIR

Indice des Batiments & Matériaux de Construction
Construction and Building Materials Index

Valeurs/ Stocks
| AMS

2 CARTHAGE CEMENT
3 CIMENTS DE BIZERTE
4 ESSOUKNA

5 SIMPAR

6 SITS

7 SOMOCER

Indice des Assurances
Insurance Index

Valeurs/ Stocks
| ASSURANCES SALIM

2 ASTREE
3 STAR
4 TUNIS RE

Indice Agro-alimentaire et Boissons
Food and Bevery industry Index

Valeurs/ Stocks
| POULINA GP HOLDING
SFBT
SOPAT
ALBENE INDUSTRIE

AW



EVOLUTION DU VOLUME DES TRANSACTIONS 2011/2012
TRADING ACTIVITY 201112012

L Capitaux traités (en dinars) Titres traités o
DeSignatons Trading Value (in dinars) Var. en% Trading Volume M)
Desianarion g Change (%) E Change (%)
2012 2011 2012 2011
Cote de la Bourse 2077663997 1678019499  23,82% 241 177 136 253924775  -502%
Official list
Hors cote 38 137 641 16485262  131,34% | 778 028 944520  8825%
Parallel Market
Enregistrements
ﬁ‘ déclarations 814192609 |444339348  -43,63% 50 546 910 4] 239 59| 22,57%
egistration and
declarations
Ensemble dumarché 5 579994947 3138844109  -6.7% 293502074 296 108886  -0,9%

Total market

REPARTITION DU VOLUME DES TRANSACTIONS EN 2012
TRADING ACTIVITY - 2012 -

Capitaux Traités en

Désignations Nombre d’échanges Part en % dinars Part en % Titres traités Parten %
Designation Number of Transactions 7 Trading Value (in dinars) % Trading Volume %
Cote de la Bourse / 569 676  9961% 2077 663997 7091% 241 177136  82,17%
Official list
Hors cote / Parallel 1100 0.19% 38137641 130% | 778028 061%
Market

Enregistrements &
déclarations / Registration 1123 0,20% 814192609  27,79% 50546910  1722%
and declarations

Ensemble du marché / 571899  100% 2929994247  100% 293502074  100%
Total market




REPARTITION DU VOLUME DES TRANSACTIONS EN 2012 - Actions / Obligations

TRADING ACTIVITY - 201 2- Shares / Bonds

Capitaux Traités en

Désignations Nombre d’échanges Part en % dinars
Designation Number of Transactions 7 .
Cote de la Bourse 569676 99,61% 2 077 663 997
Official list
Actions et droits 569 676 99.95% | 943 029 023

Shares and rights

Obligations 272 0,05% 134 634 974
Bonds

Hors cote 9

Parallel Market 100 0.19% 38 137 64
Actions et droits | 100 100% 38 137 641

Shares and rights

Obligations %

Bonds 0 v °
Enregistrements

& déclarations | 123 0,20% 814 192 609

Registration and
declarations

Bt 571899 100% 2929 994 247
Total market

Actions et droits 571 627  99.952% 2 795 359 273
Shares and rights

Obligations 272 0,05% 134 634 974
Bonds

Part en % Titres traités Part en %
% Trading Volume %

7091% 241 177 136  82,17%

93,52% 240522983  99,73%

6,93% 654 153 027%
1,30% | 778028 0,61%
100% | 778 028  100,00%
0% 0 0%

27,79% 50546910 17,22%

100% 293 502 074 100%

95405% 292 847921  99,777%

4,595% 654 153 0,223%



EVOLUTION MENSUELLE DESVOLUMES DES TRANSACTIONS
SUR LA COTE DE LA BOURSE - ANNEE 2012 -

MONTHLY TRADING ON OFFICIAL LIST -YEAR 2012 -

Titres traités en milliers Capitaux traités en milliers de dinars
Mois Trading volume ( Thousands ) Trading value ( Thousands dinars) Months
Obligations  Actions et Droits Total Obligations  Actions et Droits Total
Bonds Shares et Rights Bonds Shares et Rights
Janvier | 14 649 14 650 234 19 743 119 977 January
Février | 14276 14277 566 I16 498 117 064 February
Mars 12 20 465 20 477 2479 193 193 195 672 March
1% Trim. I5 49 390 49 405 3279 429 434 432713 First Quarte
Avril |7 34716 34734 13428 271102 284 530 April
Mai 5 20 745 20 750 | 303 226 073 227 377 May
Juin 10 9 18l 9 191 6219 87 931 94 150 June
26m Trim. E) 64 642 64 674 20 950 585 106 606 056 oo
Juillet 3 19 807 19810 359 143 612 143 971 July
Aolt 39 30 893 30932 40 031 170 201 210232 August
Septembre 8 13 364 13372 5950 87 851 93 801 September
3¢ Trim. 50 64 064 64113 46 340 401 664 448 004  Third Quarter
Octobre 6 1082 11087 | 994 87 846 89 840 October
Novembre 96 5098 15 194 19 248 16790 136 038 November
Décembre 456 36 248 36 704 42 824 322 188 365012 Décember
4™ Trim. 558 62 428 62 985 64 066 526 825 590 890 Fourth Quarter

Total 654 240 523 241 177 134 635 1 943 029 2 077 664 Total




TRANSACTIONS DE BLOCS SUR LES TITRES COTES EN 2012
BLOCK TRANSACTIONS IN 2012

Sociétés Nbre de transactions Titres échangés Capitaux en milliers de Dinars

Companies Number of Transactions Trading volume Trading value (Thousands dinars)
AIR LIQUDETSIE 2 21 845 7514
AMEN BANK 6 284 000 20 840
AMS I 66 064 I 076
ATB I 100 000 575
ATTIJARI LEASING I 100 000 4258
BH 3 123212 1612
BIAT I 142 800 9996
BNA 3 57035 530
CARTHAGE CEMENT [ | 029 313 3 860
CIlL I 60 000 890
ENNAKL AUTOMOBILES 6 18 044 612 231 822
MAGASIN GENERAL 4 239 627 30 299
MONOPRIX 3 71100 1 991
POULINA GP HOLDING 16 3379 692 24796
SFBT 3 209 223 3306
SOMOCER I 640 000 I 670
TELNET HOLDING I 150 000 I 230
ALBENE INDUSTRIE 5 891 667 4177
TUNISIE LEASING I 20 000 510
UBCI I 31510 I 103
Total 6l 25 661 700 352 053
68



OPERATIONS D'ENREGISTREMENT PAR BRANCHE D'ACTIVITE EN 2012
REGISTRATION OPERATIONS BY BRANCH OF ACTIVITY - YEAR 201 2-

Branche dactivité Volume .en Pinars % Nb.de titres Nb.d’opérati.ons Branch of activity
Value in dinars % on total Nb. of shares Nb. of operations
Assurances 7 869 850 097% 266 506 3 Insurances
j\‘gfjeségvr-éicl'})Loca- 2 101896 135 1256% 6624433 193 G Se’jj’cguge”égfdf%
Banques 28 361 732 3,50% 2195823 42 Banks
Commerce 3983 121 049% 230 158 56 Trade
Entreprises Agricoles | 101 818 0,14% 26 598 20 Agriculture
Fonds de I'Etat 284 000 0,04% 284 4 state funds
Imprimerie et Edition 295 223 0,04% 7126 13 Paper and print
Ind. Agro-alimentaires 53627 220 6,61% 2089 351 152 Food industries
Ind. Chimiques I3 154 535 1,62% 488 695 10 Chemical industries
Ind. Construction Naval 270 000 0,03% 2700 | Ind. Construction Naval
Ind. de Plastique et Caoutchouc (4844 111 1,83% 385 662 37 Rubber industries
ind. de Texdile Habilements et 9019 360 111% 602 985 24 Textile and leather
'Fi‘adbigriﬁfeefs_ff“B“reaux scol 38791 39| 478% 15233209 9 ey
Ind. duVerre 786 844 0,10% 4441 3 Glass industries
Ind. Electroniques et Telematiques 4354785 0,54% [ 122 98 |7 Electronic industries
Ind. Extractives 2 690 076 0,33% 6418 14 Extractive industries
Ind. Mecaniques et Electriques 74 829 209 922% 805 803 37 Mechanical and electric industries
Ind. Metallurgiques et Emballages 8 544 124 1,05% 498 298 66 Ind. Métallurgiques et Emballages
Ind. Meubles Bois et Liege 762 474 0,09% 19 442 5 Wood industries
Ind. Pharmacetiques et Medicales 8 070 420 099% 827 476 26 Medical industries
/Fgel}tr;)els lEE!]ZLr:tgriig;t et Gaz Eaux et 747 508 0,09% 134 280 % Oil, Gas, Electricity, Water cmcé ggzgyr
Stes d'Investissement 2726 802 0,34% 352 329 37 Investment
Stes Financieres 28 442 830 351% 573 944 62 Financial
Stes Immobilieres 15758 091 1,94% | 383816 27 Retail
Tourisme 132 997 585 16,39% 5343092 127 Tourism
Transport 4371 996 0,54% 666 444 29 Transport

TOTAL 811 383 587 100% 49 517 954 | 104 TOTAL




STATISTIQUES DESVALEURS DE LA COTE - ANNEE 2012 -
TRADING ACTIVITY ON LISTED COMPANIES -YEAR 2012 -

Capitalisation

CValeu rs OTlng/SIé\/dZn(;isZau Bou rSiZSr::t dinars & Iitrzll:é e Titres Traités
ampanies (éttsg’aln/dllr21§20h102r$ C apltgil;]zaartsl on in Tr?g?nga \r/tsj)lue Trading Volume
Finances / Finance 491 918 789 7313373735 421 203 104 24 208 233
AMEN BANK 20 000 000 695400000 73054214 | 256 010
ASSURANCES SALIM 2 660 000 68 069 400 1388 540 393214
ASTREE 4000 000 277 760 000 953 960 12 750
ATB 100 000 000 460 000 000 13499 005 2410 429
ATL 19 000 000 62 110 000 5297 203 | 053 624
ATTIJARI BANK 39 748 290 613713598 22680 153 1 354 610
ATTIARI LEASING 2 125 000 80 516 250 18814 117 445 165
BH 18 000 000 223 200 000 17212 230 | 149 712
BIAT 17 000 000 1071 170000 37 889 444 555 554
BNA 32 000 000 281280000 23929 036 2 187 145
BT 112 500 000 | 350000000 55451 204 4718591
BTE (ADP) | 000 000 27 200 000 2574 171 88 344
ciL 5000 000 77 900 000 7429 193 433586
EL WIFACK LEASING 3 000 000 42210000 9 650 848 614 867
MODERN LEASING 4000 000 27 960 000 4499 6] | 510078
PLAC. TSIE-SICAF | 000 000 46 000 000 675 326 15 636
SPDIT - SICAF 28 000 000 192 360 000 4051 700 544 934
STAR 2 307 693 331 846253 22407 175 139 705
STB 24 860 000 222 745 600 11 078 471 | 187 056
TUNINVESTSICAR 966 000 8 066 100 3437 078 337 125
TUNIS RE 15 000 000 128850000 27050 134 2 580 967
TUNISIE LEASING 7 000 000 158 200 000 5362710 203 347
UBCI 15 151 806 545 616 534 8739713 197 581
UIB 17 600 000 321200000 34077 869 | 818203
Telecommunications/ 6 994 800 62455680 56 664 395 6284 874
SERVICOM 2 358 000 33012000 22516313 | 844 089
SOTETEL 4636 800 29443680 34 148 082 4440 785
ge"": Conso./Consumer 199011 674 | 639718642 527 835 998 47 513 243
ervices
ARTES 31 875 000 264562500 36 647 408 3244 683
ENNAKL AUTOMOBILES 30 000 000 342000000 302 341 915 23 875 208
/70

Nombre
d’échanges
Number of
Transactions

104 222
9 408
| 812

178
7495
3707
7 682
| 602
2 407
4788
5928

13114
722
2833
2923
4 398
95
2533
4 628
4870
| 740
10 443
2173
| 282
7461

27 749

9175
18 574

80 642

12 825
22 906



MAGASIN GENERAL
MONOPRIX
SOTUMAG
TUNISAIR
Santé/Healh

ADWYA

SIPHAT

Biens de cons®/
Consumer Goods

ASSAD
ELECTROSTAR
GIF-FILTER

POULINA GP
HOLDING

SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

ALBENE INDUSTRIE
Industries/ Industry
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER
SOTUVER

Matériaux de base /
Basic Materials

AR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

TPR

Pétrole et gaz/ Oil and
Gas

SOTRAPIL

Technologie / Technology
HEXA BYTE

TELNET HOLDING
Total

2 296 250
16 641 144
12 000 000

106 199 280
15 000 000
13 200 000

| 800 000

307 172 924

[2 000 000
| 750 000
9 999 000

180 003 600

76 000 000
1812500
| 400 000
4207 824
10 000 000
269 296 652
3461 680
145 423 907
44 047 290
3 607 500
|4 040 000
900 000

13 000 000
27 273 400
|7 542 875

49 157 595

| 110 342
| 947 253
2 100 000
44 000 000

3435 432

3435432
13111334
2083 334
['1 028 000
355 099 200

396 103 125
465 952 032

21 360 000
149 740 985
21 380 000
104 280 000

|7 100 000

2 447 461 074

103 800 000
34 370 000
51 994 800

| 188 023 760

965 200 000
34 256 250
[5218 000
10 898 264
43 700 000

| 269 966 400
39013 134

514 800 631

303 926 301
38 203 425
55 598 400
61 002 000
40 300 000
68 183 500

148 939 009

782485 217

399723 120
71172097
91 590 000

220 000 000

53 936 282

53936 282
89 157 071
14 166 671
74 990 400
13779 934 102

78 405 342
79 891 785
1932 105
18 617 444
63 534 992
62 928 582

606 410

338 096 958

|7 840 931
37 747 528
65 175 579

93 350 835

71194 131
46 881 737
543 063
190 064
5173091
411 359 855
37895015
132 505 924
8 980 833
15812 378
9 157 533
30412 041
23 671 935
120 499 498
32 424 698

55226 721

|6 333 822
|76 489

| 832 885
36 883 525

27 502 485

27 502 485
40 582 794
13 508 203
27 074 591
| 942 007 302

543 975

2 398 744
6 608 729
10 841 904
7 486 22|
7 435 495
50726

41 245 536

| 763 360
2 194 221
7 687 682

12247 073

4 638 205
1459913
56 325

79 262

[ 119495
91 449 952
2 365922
33352 395
| 103 466

| 490 300
2103 120
435 333

6 532 345
41 023 281
3043790

6 069 542

43 676
5131

44 967
5975768

| 502 594

| 502 594
4 437 842
| 359 281
3078 561
230 198 037

5002
14926
10 049
14934
23 207
22710

497

90 719

6 070
16413
24 784

|5 645

10282
16 055
143
655
672
164 378
27 833
40 490
3930
7754
4839
5088
12 698
48 927
12819

18 041

| 871
196

| 165
14 809

|1 365

l1 365
27 820
15025
12795
548 143
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EVOLUTION DES COURS DES SOCIETES COTEES ANNEE 2012
PRICE EVOLUTION OF LISTED COMPANIES -YEAR 2012 -

. Cléture/Closing price in dinars Rendement (%) Cours plus Bas Cours plus Haut
Valeurs/ Campanies

2012 2011 Yield % Low Price High Price
Finances/ Finance
AMEN BANK* 34,770 65,400 8,47 33510 85,630
ASSURANCES SALIM 25,590 30,000 -12,37 24,500 32,450
ASTREE 69,440 72,000 -1,33 67,420 82,450
ATB 4,600 5,920 -18,92 4,470 6,300
ATL 3,290 5,490 -23,50 3,220 5,620
ATTIJARI BANK 15,440 18,690 -16,59 14,300 19,000
ATTIARI LEASING 37,890 41,000 -5,15 36,290 46,500
BH 12,400 18,000 -28,89 12,040 19,350
BIAT 63,010 74,990 -13,31 58,500 77,000
BNA 8,790 12,050 -23,73 8,350 12,840
BT 12,000 10,720 14,18 10,590 13,600
BTE (ADP) 27,200 30,000 -3,33 27,000 30,950
CIL 15,580 18,200 -10,28 15,030 18970
EL WIFACK LEASING 14,070 20,280 -28,16 14,070 20,300
MODERN LEASING 6,990 9,250 -24,43 6,580 9,480
PLAC.TSIE-SICAF 46,000 40,700 17,94 38,510 46,000
SPDIT - SICAF 6,870 6,620 15,26 6,700 8,940
STAR 143,800 147,000 -0,95 140,000 175,500
STB 8,960 10,100 -11,29 7,500 10,990
TUNINVEST-SICAR 8,350 9,900 -5,56 8,350 [ 1,500
TUNIS RE 8,590 | 1,480 -19,73 8,400 11,710
TUNISIE LEASING 22,600 29,000 -19,00 22,360 28,900
UBCI 36,010 44,000 -16,19 36,000 59,650
UIB 18,250 18,890 -3,39 17,240 20,880
Télécommunications/
Telecommunications
SERVICOM 14,000 10,990 27,39 10,500 14,880
SOTETEL 6,350 6,010 8,99 5,900 9,640
Services aux Consommateurs/
Consumer Services
ARTES 8,300 9,500 18,63 8,300 14,000
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MAGASIN GENERAL 172,500 136,000 26,84 127,100 181,380

MONOPRIX 28,000 28,600 21,47 26,300 41,000
SOTUMAG 1,780 [,100 6391 1,020 2,510
TUNISAIR 1,410 1,710 -17,54 1,420 1,950
Santé/Healh

ADWYA 7,900 7,080 37,85 6,510 11,370
SIPHAT 9,500 14,080 -32,53 9,470 14,500

Biens de consommation/ Consumer Goods

ASSAD 8,650 10,600 -10,57 8,460 1,570
ELECTROSTAR 19,640 3,970 394,71 3,690 27,800
GIF-FILTER 5,200 5,750 13,39 5110 11,360
POULINA GP HOLDING 6,600 8,180 -17,24 6,360 8,880
SFBT 12,700 13,000 19,85 12,690 18,340
SOPAT 2,900 4,170 -29,26 2,690 4,720
STEQ 10,870 8,710 24,80 7,100 10,870
STIP 2,590 2,410 747 2,030 2,690
ALBENE INDUSTRIE 4,370 4,650 -6,02 4,000 5,000
Industries/ Industry

AMS 11,270 10,000 12,70 10,670 19,990
CARTHAGE CEMENT 3,540 4,060 -12,81 3,440 4,400
CIMENTS DE BIZERTE 6,900 8,000 -12,50 6,600 8,900
ESSOUKNA 10,590 8,240 54,98 8,220 12,600
SIAME 3,960 4510 -10,64 3,440 4,850
SIMPAR 67,780 57,790 34,21 55,300 83,690
SITS 3,100 3,630 -11,30 2,990 4,100
SOMOCER 2,500 3,650 -28,49 2,480 3,750
SOTUVER 8,490 9,600 27,71 8,240 14,500
Matériaux de base / Basic Materials

AR LIQUDETSIE 360,000 414,000 -5,59 360,000 602,750
ALKIMIA 36,550 31,380 22,85 26,000 38,760
ICF 47,900 55,290 27,98 28,950 60,050
TPR 5,000 5,980 -7,69 4,960 6,880
Pétrole et gaz/ Oil and Gas

SOTRAPIL 15,700 13,740 24,16 13510 23,610
Technologie/ Technology

HEXABYTE 6,800 6,000 15,00 6,600 11,940
TELNET HOLDING 6,800 8,790 -19,80 6,530 9,880

* Division de la valeur nominale de 'action de 10 dinars a 5 dinars le 14 juin 2012
* Split of the nominal value of share from 10 dinars to 5 dinars as at june 14,2012
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DIVIDENDES DISTRIBUES PAR LES SOCIETES COTEES EN 2012
DIVIDENDS DISTRIBUTED BY LISTED COMPANIES ON 2012

. 2011 2012 Variation
Valeurs/ Campanies
Montant/Amount Date Montant/Amount Date Change

Amen Bank 1,400 24/06/1 | 1,400 07/06/12 0,0%
Arab Tunisian Bank -ATB- 0,220 20/06/1 | 0,200 06/07/12 -9,1%
Banque de Tunisie 0,240 O01/07/11 0,240 29/06/12 0,0%
Banque de I'Habitat -BH- ND - 0,400 20/09/12 -
Union Bancaire pour le Commerce 5
ot I'ndustrie -UBC] - 0,825 | 7/06/11 0,825 29/06/12 0,0%
Banque Internationale Arabe de 2,000 04/07/1 1 2,000 16007/12 00%
Tunisie -BIAT-
Attijari Bank ND - 0,150 23/07/12 -
Banque Nationale Agricole -BNA- 0,400 12/09/1 | 0,400 10/09/12 0,0%
Union Internationale de Banque ND ) ND ) )
-UIB-
Société Tunisienne de Banque
STB. ND - ND - -
e e 1,800 27/09/1 1 1,800 10009/12  00%
Compagnie d'Assurances et de o
Réassurances -ASTREE- 1,600 O1/06/11 1,600 31/05/12 0,0%
SooejceTumgenne d'Assurances et | 800 04/07/1 | | 800 01/06/12 0.0%
de Réassurances
Industries Chimiques du Fluor -ICF- 2,500 26/08/1 | ND - -
Air Liquide Tunisie 10,500 15/06/11 4,800 15/06/12 -54,3%
ALKIMIA ND - 2,000 15/06/12 -
Soc!ete Frigorifique et Brasserie de 0,600 27/06/1 | 0,600 1 1/07/12 0.0%
Tunis -SFBT-
Albene Industrie ND - ND - -
Tuninvest- SICAR 1,000 30/06/1 | 1,000 31/05/12 0,0%
Placements de Tunisie - SICAF [,800 [0/05/1 | 2,000 24/04/12 [1,19%
Sté de Place. et de Dévelop.Ind. et 5
Touris. SICAF 0,420 27/04/11 0,420 14/05/12 0,0%
Tunisie Leasing 0,850 07/06/1 | 0,850 07/06/12 0,0%
Cie Intenationale de Leasing - CIL- 0,750 02/06/1 | 0,750 31/05/12 0,0%
Arab Tunisian Lease 0,200 15/07/11 0,200 16/07/12 0,0%
Société Tunisienne d'Entreprises de 0,400 08/07/1 | 0200 04/07/12 50,0%

Télécommunication




Société Tunisienne de I'Air -TUNISAIR - ND - ND - -

Société Nouvelle Maison de laVille

de Tunis -MONOPRIX- ND ) 0,400 29/05/12 )
Societe Immobiliere et de 1,500 08/07/1 | 1,500 29/06/12 0,0%
Participation -SIMPAR- ' ' '

SOTUVER 0,250 27/06/1 | 0250 16/07/12 0,0%
SIAME 0,070 15/06/1 | 0,070 13/07/12 0,0%
SOTUMAG 0,020 01/08/1 | 0023 18/07/12 15,0%
Magasin Général ND - ND - -
ELECTROSTAR ND - ND - -
SOTRAPIL 0,400 01/07/11 0,450 25/06/12 12,5%
SIPHAT 0,200 18/07/11 ND - -
STIP ND - ND - -
STEQ 0,500 29/07/1 | ND - -
SOMOCER ND - 0,050 31/08/12 -
ATTIARI LEASING ND - 1,000 16/07/12 -
Société I'Accumlateur Tunisien ASSAD 0370 02/06/1 | 0,380 12/06/12 27%
Eiﬁggfzﬁme industrielle de 0,150 15/07/11 0,150 04/07/12 0.0%
SITS 0,150 22/07/1 1 0,100 12/07/12  -33,3%
EL WIFACK LEASING 0,500 15/07/11 0,500 10/07/12 0,0%
Société ESSOUKNA 0,280 06/06/1 | 0,280 20/06/12 0,0%
ADWYA 0,200 08/06/1 | ND - -
TPR 0,250 15/06/1 | 0,220 25/06/12  -12,0%
POULINA GROUP HOLDING 0,160 1 1/07/11 0,170 02/07/12 63%
ARTES 0,860 05/07/1 | 0,550 09/07/12  -36,0%
SOPAT 0,060 24/10/1 | 0,050 10/09/12  -167%
CIMENTS DE BIZERTE 0,060 28/06/1 | 0,100 16/07/12 66,7%
SERVICOM ND - ND - -
SALIM - Société d'Assurances SALIM 0,700 19/05/1 | 0,700 18/05/12 0,0%
;ga':i'jgfcjo“été Tunisienne de 0375 15/07/1 1 0,325 15/06/12  -13,3%
ENNAKL Automobiles 0,250 01/08/11 0250 11/07/12 0,0%
MODERN LEASING 0,350 02/05/1 | ND - -
Telnet holding ND - 0250 20/07/12 -
Carthage Cement ND - ND - -
HEXABYTE - - 0,100 01/06/12 -
AMS - - - - -

ND :n’a pas distribué de dividendes / ND : no dividend.




VALEURS COTEES LES PLUS ACTIVES EN 2012
MOST ACTIVE SECURIES -YEARS 2012 -

LES PLUS FORTES CAPITALISATIONS BOURSIERES (AU 31/12)
Largest Companies inTerms of Market Capitalization (31/12)

N°/ Rank Valeurs Cap. Boursiére en dinars Part en %
Campany’s name Market capitalization (in dinars) % of market capitalization

| BT | 350 000 000 9,80%
2 POULINA GP HOLDING | 188 023 760 8,62%
3 BIAT | 071 170 000 7,77%
4 SFBT 965 200 000 7,00%
5 AMEN BANK 695 400 000 5,05%
6 ATTIJARI BANK 613713598 4,45%
7 UBCI 545 616 534 3,96%
8 CARTHAGE CEMENT 514 800 631 3,74%
9 MONOPRIX 465 952 032 3,38%
10 ATB 460 000 000 3,34%

Total 7 869 876 555 57,11%

LES PLUS FORTS CAPITAUXTRAITES
MOST ACTIVE COMPANIES BY TRADING VALUE

N°/ Rank Valeurs Capitaux échangés en dinars Part en % Cote de la Bourse
Campany’s name Trading Value (dinars) % of official list
| ENNAKL AUTOMOBILES 302 341 915 15,57%
2 CARTHAGE CEMENT 132 505 924 6,82%
3 SOMOCER 120 499 498 6,20%
4 POULINA GP HOLDING 93 350 835 4,81%
5 MONOPRIX 79 891 785 4,11%
6 MAGASIN GENERAL 78 405 342 4,04%
7 AMEN BANK 73054 214 3,76%
8 SFBT 71194 131 3,67%
9 GIF-FILTER 65 175579 3,36%
10 ADWYA 62 928 582 3.24%

Total | 079 347 804 55,58%




LES ACTIONS COTEES LES PLUS ECHANGEES
MOST ACTIVE COMPANIES BY VOLUME

N°/ Rank Valeurs Titres échangés Part en %
Campany’s name Trading Volume % of official list
| SOMOCER 41 023 281 17,82%
2 CARTHAGE CEMENT 33352 395 14,49%
3 ENNAKL AUTOMOBILES 23875 208 10,37%
4 POULINA GP HOLDING 12247 073 5,32%
5 SOPAT 1459913 4,98%
6 TUNISAIR 10 841 904 4,71%
7 GIF-FILTER 7 687 682 3,34%
8 ADWYA 7 435 495 3,23%
9 SOTUMAG 6 608 729 2,87%
10 SITS 6 532 345 2,84%

Total 161 064 025 69,97%




EMISSIONS DETITRES DE CAPITAL DES SOCIETES COTEES EN 2012
ISSUANCES OF SHARES BY LISTED COMPANIES -YEAR 2012 -

Nbre de Nominal Prix Montant de Capitaux
. e Date by en D/ d'émission . levés en D/
Sociétés/ Nature de l'opération/ titres émis/ 7 ['augmentation
¢ ; T d'ouverture / Nominal ~ en D/ Issue Approved
ompanies Capital increase type . Number of . o en D/ Increase ;
Starting date . value in price in " sunds in
shares issued y . amount in dinars
dinars dinars 2012
Offre a Prix Ferme et 833 334
Placement garanti d Du 13/01 au
HEXABYTE actions nouvelles en 19/01/12 OPF: 333 334 6 833334 2 000 004
numéraire/ Offer at firm
price PP: 500 000
0 . Fusion par absorption
Tunisie Leasing (1) Merger - Acquistion - 153 340 5 - 766 700
uellagss Emission en numéraire /  Du [0 au
Chimiques du Cash cabital i 24/04/2012 | 200 000 10 10 12 000 000 3000 000
Fluor* -ICF- ash capital increase
Société Tunisienne BT e/ Dulb
deRéassurance  TLSOR Bh BIEENE 040y 6000000 5 10 30000000 60000 000
Tnis Res ash capital increase
Sociéte unisienne Emission en numéraire /  Du 24/04 au
de Verreries o 631 625 8,750 5526719 5526719
SOTUVER. Cash capital increase 09/05/2012
Offre a Prix Ferme et | 000 000
Les Ateliers Placement Garanti d' Du 30/04 au
Mécaniques du actions nouvelles en [1/05701> ©OPF 600000 5 10 10 000 000 10 000 000
Sahel -AMS- numéraire / Offer at
firm price PG : 400 000
Société de
Placement et de Incorporation de
Développement -orp J : a partir du | 120 000 | 120 000
industriel et réserves/incorporation of  o3j05201 2 - :
Touristque -SPDIT retained eamings
SICAF-
sociéte Nouvelle Incorporation de .
Elj'irlw?s\{lS”lSH‘(jI?/T— réserves/Incorporation of Oa 45)82|zrod|uz 2773524 2 - 5547 048 -
Monoprix retained earnings
o ; Incorporation de N
;lﬁun;ri:ﬁilljr:?fj—ll?;R- réserves/Incorporation of ;JSggodle 2 000 000 - 2 000 000 -

retained earnings




Société de
Transport des
Hydrocarbures
par Pipelines
-SOTRAPIL-

Société de
Fabrication des
Boissons de
Tunisie -SFBT-
Société
Immobiliére et

de Participations
-SIMPAR-

Société
ESSOUKNA
Société
Tunisienne

de Verreries
-SOTUVER-

Automobile
Réseau Tunisien
et Services
-ARTES-

L'Accumulateur
Tunisien Assad

Société ADWYA

Air Liquide
Tunisie

Arab Tunisian
Lease - ATL -

Société
Immobiliere
Tuniso-séoudienne
-SITS-

UBCI

GIF FILTER

SOMOCER

TUNISIE
LEASING

Total

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained eamings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained eamings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamnings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamings

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamnings

Augmentation de
capital en numéraire

Emission en numéraire
! Cash capital increase

Emission en numéraire
/ Cash capital increase

Incorporation de
réserves/Incorporation
of retained eamings

Incorporation de
réserves / Incorporation
of retained eamings

Emission en numéraire
/ Cash capital increase

* Libération du quart/ Release of the quarter

a partir du
02/07/2012

a partir du
03/07/2012

a partir du
02/07/2012

a partir du
02/07/2012

a partir du
16/07/2012

a partir du
23/07/2012

a partir du
01/08/2012

a partir du
09/08/2012

a partir du
03/09/2012

a partir du
26/11/2012

a partir du
26/11/2012

a partir du
03/12/2012

a partir du
10/12/2012

a partir du
10/12/2012

a partir du
2171212012

a partir du
28/12/2012

163592

10 000 000

100 000

601 250

4278750

6 375 000

500 000

2200 000

69 396

2 000 000
6 000 000

2 600 000

946 987

| 666 500

592 900

| 000 000

25

36

22

817 960 -

10 000 000 -

500 000 -

601 250 -

4278750 -

6 375 000 -

500 000 -

2200 000 -

| 734900 -

2 000 000
6 000 000

18 000 000

2 600 000 7800 000

4734935 34091 532

| 666 500

592 900 -

5000 000 22 000 000

117395996 162418255




Emissions de titres de créance par les sociétés cotées en 2012

Issuances of bonds by listed companies - year 2012

Montant visé

Sociétés/ en D/ issue
Companies amount in
dinars
Compagnie
Internat}onale 20 000 000
de Leasing
-ClL-
20 000 000
susceptible
d'étre porté a
un maximum
de 30 000 000
Catégorie A:

Tunisie Leasing

Catégorie B :

20 000 000
Catégorie A :

Catégorie B :
Attijari Leasing

Catégorie C:

Arab Tunisian

Lease -ATL- go0N0e8

50 000 000
Catégorie A :
10 000 000

Catégorie B :
40 000 000

Amen Bank**

80 Rapport Annuel 2012

Prix

R Montant ,
d'émissionn . . Durée/
) Taux facial/  souscrit en D/
en D/ issue . Term
rice i Interest  Issue amount in
price In dinars (years)
dinars
6,00% 20 000 000
100 5ans
™M 0
+1,25%
6,15% 8 590 000 5ans
100
™M
+175% 9 000 000
7 ans avec
6,25% 12 410 000 2 ans de
grace
™M
+175% 0 5ans
6,25% I'1 640 000 5ans
100
7 ans avec
6,35% 8 360 000 2 ans de
grace
TMM+1,25% 0
100 5ans
6,15% 30 000 000
100 6,25% 10 000 000 10 ans
™M +
1 30% 40 000 000

Période de
souscription/
Subscription

date

Du 23/02/2012
au 30/03/2012

Du 16/04/2012
au 29/05/2012

Du 19/04/2012
au 31/05/2012

Du 30/04/2012
au 31/05/2012

Du 17/08/2012
au 17/09/2012

Notation
Jouissance/ ou
Dated date Garantie /
Rating

Mode d'amortis./
Amortization

type

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

30/03/12 BBB-

Amortissement
annuel constant :

20D (1/5)

29/05/12 BBB+

Amortissement

annuel constant
:20D (I/5) a
partir de la 3éme
année

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

31/05/12 BB+

Amortissement
annuel constant : 20
D (I/5) a partir de la

3*™ année
Amortissement
annuel constant :

20 D (1/5)

31/05/12 BBB

Amortissement
annuel constant :
10D (1/10)

17/09/12 -



Attijari Leasing

Union
Internationale
de Banques
-UIB-

Tunisie Leasing

Compagnie
Internationale
de Leasing
-CIL-

Modern
Leasing

Total

20 000 000
susceptible
d'étre porté a
un maximum

de 30 000 000

Catégorie A :

100
Catégorie B :

Catégorie C:

40 000 000
susceptible
d'étre porté a
un maximum
de 60 000 000

Catégorie A : 100

Catégorie B :

Catégorie C:

20 000 000
susceptible
d'étre porté a
un maximum

de 30 000 000
Catégorie A : 100

Catégorie B :

20 000 000 100

20 000 000

susceptible
d'étre porté a 100
un maximum
de 30 000 000

™M
1.80% 2 970 000 5ans
6,30% 13 830 000 5ans
6,40% 3200 000 7 ans
6,30% 34 700 000 7 ans
6,40% 4 850 000 10 ans
6,70% 450 000 20 ans
5ans
6,30% 7 650 000
™M
+175% 7 000 000
7 ans avec
6,40% 5350 000 2 ans de
grace
™M +
| 75% 18 300 000
—_— 5ans
6,50% 2 500 000
7 ans avec
6,50% 26 000 000 2 ans de
franchise
276 800 000

Du 23/10/2012
au 18/12/2012

Du0l1/11/2012
au 10/01/2013

Du 12/11/2012
au 15/01/2013

Du 07/12/2012
au 22/02/2013

Du 17/12/2012
au18/02/2013

#TMM :Taux moyens mensuels du marché monétaire / Average monthly money market interest rate

*#* Emprunt subordonné/ subordinated bond

D la 7éme année

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

18/12/12 BB+

Amortissement
annuel constant
14,285 D de la
lere a la 6eme
année et 14,290
D la 7éme année

Amortissement
annuel constant :
14290 D de la
lere ala 6eme
année et 14,260

. 10/01/13 -
Amortissement

annuel constant :

10D (1/10)

Amortissement
annuel constant :
5D (1/20)

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

[5/01/13 BBB+

Amortissement
annuel constant
:20D (I/5) a
partir de la 3éme
année

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

22/02/13 BBB-

Amortissement
annuel constant
120D (I/5) a
partir de la 3éme
année

18/02/13  A()




Sociétés/
Companies

Arab
International
Lease -AlL-

Banque Tuniso-
Koweitienne
- BTK-

Hannibal lease
HL -

Total

Société/
Company

HEXABYTE

Ateliers

Mécaniques du

Montant visé en
D/ issue amount
in dinars

30 000 000

50 000 000

susceptible
d'étre porté a

un maximum de
70 000 000

20 000 000

Date

d’introduction

NEW LISTINGS IN 2012

Date of listing  Procedure of listing

25 janvier 2012 Placement Garanti

18 mai 2012 (OPP)*

Emissions de titres de créance par les sociétés non cotées en 2012

Issuances of bonds by unlisted companies - year 2012

» P.ri)f Mont.ant i Période de Mode Notation
d'émissionn ) souscriten  Durée/ . . ) .
. Taux facial/ souscription/ d'amortis./ Jouissance/ ou
en D/ issue D/ Issue Term S o .
o Interest . Subscription Amortization  Dated date Garantie
price in amount in (years) date . Ratin
dinars dinars s g
TMM +1,5% 1 000 000 Amortissement
100 5ans bu ?5()//853//228"22 annuel constant:  15/05/12 BBB-
6,00% 29 000 000 au 20D (1/5)
Amortissement
TMM +1,75% 13 500 000 5ans annuel constant :
20 D (1/5)
Amortissement
Du 15/08/2012  annuel constant:
100 0 15/1 172012 ||4|'%85Ddfe 15/05/12 BB
630% 56500000  7ans & cle annee
jusqu'a la 6eme
année et de
14,290D la
septieme année
™M +2% | 500 000 i
Du 31/0872012 Amortissement
100 5ans annuel constant :  28/09/12 BB-
au 28/09/2012
6.75% 18 500 000 20D (155)
120 000 000
*TMM :Taux moyens mensuels du marché monétaire / Average monthly money market interest rate
LES NOUVELLES INTRODUCTIONS EN BOURSE EN 2012
[®)
Procédure Nombre de titres Accz:ilarijczlle Cours Digj[zrede %%?;a?gf/
d’introduction offerts P! d'introduction >
Number of Shares Capital Price il Demand)
floated (%) demand offer (%)
Offre a Prix Ferme
( Public Offering) 333334
833 334 42,00% 6,000 13322844  3996%
(Guaranted SeTLLY
Placem.)
Offre a Prix Ferme 600 000
| 000 000 28,89% 10,000 12000 743 2000%
- 400 000
Placement Garanti

Sahel

* Augmentation de capital par OPF / Capital increas through an offer at a firm price
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FOREIGN OWNERSHIP INDICATORS IN OFFICIAL LIST

En millions de dinars/ Tunisian Million Dinars

Désignations / Designation 2012 2011 2010
Acquisitions des étrangers/Buy 110 147 185
Cessions des étrangers/Sale 134 208 326
Solde net/Net Balance -24 -61 -141
Capitalisation boursiere (1)/ Market 13 780 14 457 15982

Capitalization (1)

Part des étrangers dans la Capitalisation
boursiére / % of Foreigners(|) 2051% 20.22% 20,15%

OPERATIONS ENREGISTREES POUR COMPTE D’ETRANGERS
REGISTRED OPERATIONS BY FOREIGNERS

Désignations / Designation 2012 2011 2010
Acquisitions /Buy 345 186 290
Cessions /Sale 275 | 030 338
Solde net / Net Balance 70 -844 -48

TOTAL DES OPERATIONS POUR COMPTE D'ETRANGERS
TOTAL OPERATIONS BY FOREIGNERS

Désignations / Designation 2012 2011 2010
Acquisitions /Buy 455 333 475
Cessions /Sale 409 | 238 664
Solde net / Net Balance 46 -905 -189

2009

137

257

-120

12227

21,92%

2009

179

152

27

2009

316

409

-93

INDICATEURS SUR LA PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES

2008

610

658

.48

8 301

24,74%

2008

798

524

274

2008

| 408

| 182

226




LA PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES - 2011/2012

FOREIGN OWNERSHIP ON LISTED COMPANIES - 2011/2012

Taux de la PE au

Sociétés Cotées 31712712
Listed companies % Foreign
Ownership

Finance / Finance
AMEN BANK 2,41
ASSURANCES SALIM 0,06
ASTREE 30,19
ATB 64,25
ATL 0,08
ATTIJARI BANK 5899
ATTIJARI LEASING 0,11
BH 7,39
BIAT 7,86
BNA 554
BT 22,07
BTE (ADP) 0,89
CIL 0,60
EL WIFACK LEASING 13,19
MODERN LEASING 2,48
PL. TUNISIE -SICAF 0,00
SPDIT - SICAF 0,03
STAR 41,03
STB 8,90
TUNINVEST-SICAR 1,03
TUNIS RE 0,69
TUNISIE LEASING 557
UBCI 50,17
UIB 52,35
Télecommunications /
Telecommunications
SERVICOM 0,37
SOTETEL 8,58
84

Nombre de titres
détenus par les
étrangers au
31/12/2012

Shares Owned by
foreigners as at
31/12/2012

139 696 060
482 654

| 695

| 207 704
64 246 675
15018

23 446 602
2 406

| 331 054

| 335712

| 771 819
24 833 906
8 895

30 208

395 659
99 392

0

9 421

946 815
2211913
9932

103 225
389 988
7602 132
9213235

406 285

8 647
397 638

Taux de la PE au
31/12/11

% Foreign
Ownership

1,12
0,49
30,19
64,25
0,19
54,58
0,00
8,04
7,79
524
21,75
[,10
0,77
13,27
2,75
0,00
0,05
40,95
8,75
|44
0,22
546
50,18
52,35

0,63
8,05

Nombre de titres
détenus par les
étrangers au
317127201 |

Shares Owned by
foreigners as at
31/12/201 1

133873 173
L1176l
13047

| 207 704
64 246 675
31729

18 419 660
0

| 447 242

| 324 425

| 675739
24471 312
10 995
38733

398 050
|10 046

0

12 882

944 926

2 174 699
13936

20 008
382 021
7603 117
9 214 466

388 059

|4 847
373212



Services aux consommateurs/
Consumer Services

ARTES

ENNAKL AUTOMOBILES
MAGASIN GENERAL
MONOPRIX

SOTUMAG

TUNISAIR

Santé / Healh

ADWYA

SIPHAT

Biens de consommations /
Consumer Goods

ASSAD
ELECTROSTAR
GIF-FILTER

POULINA GP HOLDING
SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

ALBENE INDUSTRIE
Industries /Industry
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER

SOTUVER

Matériaux de base / Basic Materials

AR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

TPR

Pétrole et gaz / Oil and Gas
SOTRAPIL

Technologie / Technology
HEXABYTE

TELNET HOLDING

Total

26,84
1,29
10,01
001
0,00
12,88

0,74
092

|58
045
092
1,75
51,57
454
0,00
30,04
0,16

4,19
796
0727
0,38
0,18
0,37
3642
2,87
0,99

59,20
0,09
27,16
7725

0,87

1,74
0,67

25 850 546

8 554 552
3386229
229777

[ 180

56

|3 678 752
113789
97 186

16 603

44 442 065

189 377

7 841

91 729

3 143 706
39 193726
536 246

0

| 263 840
15 600

17 567 287
145 166

1 571 000
117 075

|3 866

25 889
3298
4734 967
781 685
|74 341

4 420 232
657 273

| 661

570 328
3190970
29 877

29 877
110 492
36 259

74 233
232 636 633

26,80
[1,07
0,01
001
0,00
1291

057
1,87

1,91
0,03
083
333
51,57
7,65
0,00
30,04
0,08

7,61
0,19
0,00
0,22
0,32
35,79
26,89
0,58

59,24
0,09
27,08
748

1,60

1,36

23 868 479

6 833 959
3321 670
152

983

56

13711 659
96 727

63 035

33 692

42 497 888

219 403
471

68 789
5996 859
34 037 252
903 724

0

| 263 890
7 500

23 081 792
1 062 222
85 101

0

31289

2 569

4 652 996
7 174 454
73 161

4 001 900
616 683

| 661

243 679
3139877
52 326

52 326

150 148
150 148
228 010 492

85



REPARTITION SECTORIELLE DE LA PARTICIPATION ETRANGERES
DANS LA CAPITALISATION BOURSIERE

FOREIGN MARKET CAPITALIZATION BY SECTOR

Nombre de

Part des Capitalisation P — titres détenus
: o Capitalisation : Nombre de
étrangers dans boursiére des = par les étrangers ) )
S p Boursiere en titres Admis
la capitalisation étrangers au Dinars au 31/12/12 )
Secteurs / Sectors boursiére 31/12/2012 Number of Oustanding
o . . Market shares as at
% Foreign Foreign Market -t shares held by
? g capitalization : 31/12/12
ownership capitalization foreigners as at
31/12/12
Finances/Finance | 787 315 553 7313373735 139 696 060 491 918 789
AMEN BANK 2,41 16781 880 695 400 000 482 654 20 000 000
ASSURANCES SALIM 0,06 43 375 68 069 400 | 695 2 660 000
ASTREE 30,19 83 862 966 277 760 000 | 207 704 4 000 000
ATB 64,25 295 534 705 460 000 000 64 246 675 100 000 000
ATL 0,08 49 093 62 110000 15018 19 000 000
ATTIARI BANK 58,99 362015535 613713598 23 446 602 39 748 290
ATTIARI LEASING 0,11 91 163 80 516 250 2 406 2 125 000
BH 7,39 16 505 070 223 200 000 | 331 054 18 000 000
BIAT 7,86 84 163213 [ 071 170 000 [ 335712 17 000 000
BNA 554 |5 574 289 281 280 000 I 771 819 32 000 000
BT 22,07 298 006 872 | 350 000 000 24 833 906 [12 500 000
BTE (ADP) 0,89 241 944 27 200 000 8 895 I 000 000
CIL 0,60 470 641 77 900 000 30 208 5000 000
EL WIFACK LEASING 13,19 5566922 42 210 000 395 659 3000 000
MODERN LEASING 2,48 694 750 27 960 000 99 392 4 000 000
PLTUNISIE -SICAF 0,00 0 46 000 000 0 [ 000 000
SPDIT - SICAF 0,03 64722 192 360 000 9 421 28 000 000
STAR 41,03 136 151 997 331 846 253 946 815 2 307 693
STB 8,90 19 818 741 222 745 600 2211913 24 860 000
TUNINVEST-SICAR 1,03 82 932 8 066 100 9932 966 000
TUNIS RE 0,69 886 703 128 850 000 103 225 |5 000 000
TUNISIE LEASING 5,57 8813729 158 200 000 389 988 7 000 000
UBCI 50,17 273752773 545 616 534 7602 132 I5 151 806
uiB 52,35 168 141 539 321200 000 9213235 |7 600 000
Télecommunications/
Telecommunications 2 646 059 62 455 680 406 285 6 994 800
SERVICOM 0,37 121 058 33012000 8 647 2 358 000
SOTETEL 8,58 2 525001 29 443 680 397 638 4 636 800
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Services aux consommateurs/
Consumer Services

ARTES

ENNAKL AUTOMORBILES
MAGASIN GENERAL
MONOPRIX

SOTUMAG

TUNISAIR

Santé/ Health

ADWYA

SIPHAT

Biens de consommation/
Consumer Goods

ASSAD
ELECTROSTAR
GIF-FILTER

POULINA GP HOLDING
SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

ALBENE INDUSTRIE
Industries/ Industry
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER

SOTUVER

Matériaux de base/ Basic
Materials

AIR LIQUIDETSIE
ALKIMIA

ICF

TPR

Pétrole et gaz/ Oil and Gas
SOTRAPIL

Technologie / Technology
HEXABAYTE

TELNET HOLDING

Total

26,84
1,29
10,01
0,01
0,00
12,88

0,74
0,92

1,58
0,45
092
1,75
51,57
4,54
0,00
30,04
0,16

4,19
796
0,27
0,38
0,18
0,37
36,42
2,87
0,99

59,20
0,09
27,16
725

0,87

1,74
0,67

168 562 505

71002 782
38 603 01|
39 636 533
33 040

100

19 287 040
925 498
767 769
157 729

525674510

[ 638 111
153 997
476 991
20 748 460
497 760 320
I 555 113
0

3273 346

68 172

61 990 843
| 636 021
40 961 340
807 818
146 841
102 520
223 538

14 678 398
| 954 213

| 480 155

277 508 288

236 618 280
60710

24 874 448

15 954 850
469 069

469 069

751 346

246 56|

504 784

2 825 843 670

1 639718 642

264 562 500
342 000 000
396 103 125
465 952 032

21 360 000
149 740 985
121 380 000
|04 280 000

I7 100 000

2 447 461 074

103 800 000
34 370 000

51 994 800

| 188 023 760
965 200 000
34 256 250
15218 000

10 898 264
43 700 000

I 269 966 400
39013 134
514 800 631
303 926 301
38 203 425
55 598 400

61 002 000
40 300 000
68 183 500
148 939 009

782 485 217

399723 120
71 172097

91 590 000
220 000 000
53 936 282

53 936 282

89 157 071

14 166 671

74 990 400
13779 934 102

25 850 546

8 554 552
3386229
229777

[ 180

56

13678 752
113789
97 186

16 603

44 442 065

189 377

7 841

91 729

3 143 706
39 193726
536 246

0

| 263 840
I5 600

17 567 287
145 166
1571 000
17075

13 866

25 889
3298
4734 967
781 685
174 341

4 420 232

657 273

| 661

570 328

3 190 970
29 877

29 877

110 492

36 259

74 233

232 636 633

199 011 674

31 875000
30 000 000
2296 250
16 641 144
12 000 000
106 199 280
15 000 000
I3 200 000

| 800 000

307 172 924

12 000 000

| 750 000

9 999 000
180 003 600
76 000 000
1812500
| 400 000

4 207 824
10 000 000
269 296 652
3461 680
145 423 907
44 047 290
3 607 500
[4 040 000
900 000

|3 000 000
27 273 400
|7 542 875

49 157 595

| 110 342

| 947 253

2 100 000

44 000 000
3435 432
3435432
13111 334

2 083 334

['1 028 000

I 355 099 200

87/



CAPITAUXTRAITES PAR LES INTERMEDIAIRES EN BOURSE ANNEE 2012
BROKERAGE FIRMS TURNOVER -YEAR 2012 -

Intermédiaires COTE DE LA . HORS COTE . E(Esi%ISJErEE?ESIT . .
"R OGALUST | mote o fogmenfes DT
AFC 90 502 614 22% 26270298 34,4% 239 184345  14,7% 355957256  6,1%
Al 586 685 139 14,1% 13894915 18,2% 51 945 00| 3,2% 652525055 I1,1%
ATTIJARI-] 453 181 135 10,9% 184 340 0,2% 7 054 429 0,4% 460419904  7,9%
AXIS 237 521 501 5,7% I'1 592 0,0% 27 137 630 1,7% 264 670723  4,5%
B.N.A.C 224 114 586 5,4% 273 115 0,4% 234210854  14,4% 458 598 556  7,8%
BEST-I 51 526 86 1,2% 295 503 0,4% 4762 238 0,3% 56 584 602 1,0%
BIAT CAP 201 160 708 4,8% 2084919 2,7% 94 752 928 5,8% 297 998 555 5,1%
CGF 121 621 664 2,9% 74 378 0,1% 53 100 650 3,3% |74 796 693 3,0%
C.Gl 23573758 0,6% 10 006 0,0% 19 318 658 1,2% 42902422  0,7%
COF CAP 63 469 657 1,5% 37 503 0,0% 483333218  29,8% 546 840 378  9,3%
FINAC 79 703 153 1,9% 81 189 0,1% 53396 021 3,3% 133180362  2,3%
UIB-FIN [1 911799 0,3% 5053 894 6,6% 4893 693 0,3% 21 859 386  0,4%
MAC SA 630 687 984 15,2% 444 137 0,6% 138 059 844 8,5% 769 191 965 13,1%
ESSR 157 469 915 3,8% 30 390 0,0% 5635 388 0,3% 163 135693  2,8%
MENA CAP 110 676 922 2,7% 0 0,0% 3288902 0,2% |13 965 824 1,9%
SB.T 70 685 30 1,7% | 474 0,0% 51 803 069 3,2% 122 489 844  2,1%
S.CIF 17497 213 0,4% |7 500 800 22,9% | 484 253 0,1% 36482266  0,6%
SIFIB-BH 11621734 2,7% 3534 0,0% 6 598 761 0,4% 118224028  2,0%
SOFIGES 70 066 456 1,7% 65 508 0,1% 27 292 046 1,7% 97 424 010 1,7%
TS 124 498 728 3,0% 7937 933 10,4% 36 680 152 2,3% 169 116813 2,9%
TVAL 650 305 143 15,6% | 679 648 2,2% 41 392 604 2,6% 693377 394 11,8%
UFI 27 864 980 0,7% 320 808 0,4% 5201 785 0,3% 33387573  0,6%
UBCI FIN. 38981 043 0,9% 19 400 0,0% 32 240 704 2,0% 71241 147 1,2%
TOTAL 4 155 327 994 76 275 283 | 622 767 173 5 854 370 450
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INTERMEDIAIRES LES PLUS ACTIFS SUR LA COTE EN 2012
MOST ACTIVE BROKERAGE FIRMS IN OFFICIAL LIST IN 2012

Intermédiaires Capitaux échangés en dinars

Brokerage Firms Value traded in Dinars
TVAL 650 305 143
MAC S.A 630 687 984
Al 586 685 139
ATTIJARI-| 453 181 135
AXIS 237 521 501
BN.AC 224 114 586
BIAT CAP 201 160 708
MAX.BOUR. 157 469 915
TSI 124 498 728
C.GF 121 621 664
Total 3 387 246 504

LES OPERATIONS D'ENREGISTREMENT

REGISTRATIONS

Intermédiaires Capitaux échangés en dinars

Brokerage Firms Value traded in Dinars
COF CAP 483333218
AFC 239 184 345
B.N.A.C 234210 854
MAC S.A 138 059 844
BIAT CAP 94 752 928
FINAC 53396 021
CGF 53 100 650
Al 51 945 00|
SBT 51 803 069
TVAL 41 392 604

Total | 441 178 534

Part en %
%

15,65%
I5,18%
14,12%
10,91%
5,72%
5,39%
4,84%
3,79%
3,00%
2,93%
81,52%

Part en %
%

29,78%
14,74%
14,43%
851%
5,84%
3,29%
3,27%
3,20%
3,19%
2,55%
88,81%




