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MAGHREBIA

Environnement économique en Tunisie en 2023

INFLATION'

o
9,3 /o sur 'ensemble de l'exercice 2023
contre 8,3% en 2022

CROISSANCE DU PIB'
0,4% contre 2,6% en 2022

TAUX DIRECTEUR?
8,0% contre 7,25% en décembre 2022

DEFICIT COMMERCIAL'

17,1 Milliards de dinars contre
25,2 Milliards de dinars en 2022

DEFICIT BUDGETAIRE’

3,2 Milliards de dinars a fin novembre 2023
contre 5,9 Milliards a fin novembre 2022

=)
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TAUX DE CHANGE
€. 3,39 Dinars contre 3,31 au 31 décembre 2022 (-2,43%)
$ : 3,07 Dinars contre 3,11 au 31 décembre 2022 (+1,43%)
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MAGHREBIA

Perspectives economiques de la Tunisie

4 N\ 4 N\
Croissance economique de la Tunisie Inflation
9,3%
1'% 1.8% N% 6,9%
0,4%
2023 2024 2025
9 2023 2024 2025 ) \ )

Dans son dernier rapport publié en Avril 2024, le FMI prévoit des perspectives encourageantes pour la Tunisie avec des
prévisions de croissance et d'inflation maitrisées. Le rapport prévoit une croissance de 1,9% pour la Tunisie en 2024 et 1,8% en

2025. L'inflation devrait également connaitre une tendance baissiere qui atteindrait 7,4% en 2024 et 6,9% en 2025.
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2. Maghrebia dans le Marché
de l'assurance




MAGHREBIA

Taux de croissance du marche de l'assurance
Maghrebia : une croissance supérieure a celle du marcheé

Taux de croissance 2023/2022

Maghrebia vs Marché

Vie & Non Vie Vie
7,6%
10,9%
6,4%
. =
Maghrebia + Marché Assurances Marché

Maghrebia Vie Maghrebia Vie

Non vie

12,4%

1,9%

Assurances Marché
Maghrebia

En 2023, les premieres données montrent une croissance du marché de 6,4% (contre 10,9% pour Maghrebia) avec une évolution

de lordre de 2,8% en Vie (7,6% pour Maghrebia Vie) et de l'ordre de 7,9% en non-Vie (12,4% pour Assurances Maghrebia)
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Sources CGA : Evolution des principaux indicateurs d'activité du secteur GROUP

d'assurance a la fin de l'année 2023 (données provisoires)



MAGHREBIA

Répartition du chiffre d'affaires par branche Maghrebia vs Secteur

Une structure par branche équilibrée

Structure du chiffre d’affaires Maghrebia en 2023
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Structure du chiffre d’affaires Marche en 2023*

IRDS &
™™

VIE

o

= 2
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* Sources CGA : « Evolution des principaux indicateurs d'activité du secteur
d'assurance a la fin de l'année 2023 »



MAGHREBIA

Classement et Part de Marché en 2022
Un positionnement en ligne avec notre stratégie de développement

N°3 '
du marché PDM
de l'assurance 10,34%

PDM

N°1 en IRDS ’]4'81%

_____________________________________________________

Chamel élu produit
de l'année en 2023 Pionnier et Leader

et 2024 i PDM . en Micro assurance |

""""""""" N 03 en Assurance Vie 11_44%
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MAGIRES 3. Maghrebia en 2023 :
Ou en sommes-nous ?

Principaux Indicateurs clés consolidés

Chiffres clés Assurances Maghrebia

)
ﬁ--gnﬁaf E
I = . 0

Chiffres clés Assurances Maghrebia Vie

Principaux indicateurs clés selon les normes

IFRS
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MAGHREBIA

Principaux Indicateurs cles consolides 2023
Une bonne performance dans un environnement difficile

Chiffres d'affaires Résultat Technique Résultat Net
361,1 Mdt 45,7 Mdt 42,2 Mdt

+9.,66% vs.2022 +14,41% vs.2022 +12,86% vs.2022

103,04% du budget 116,17% du budget 109,78% du budget

Fonds Propres
258,1 Mdt
+10,84% vs.2022

101,39% des prévisions
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MAGHREBIA

Poursuite et déploiement du plan strategique

INNOVATION & SATISFACTION CLIENTS ET
TECH QUALITE DE SERVICES

RESEAU DE DISTRIBUTION

= Plateforme de gestion de = Taux de Satisfaction Client : = Agences: 97
. . . o
sinistres Automobile 82,2% - Producteurs agréés vie - 86
= Plateforme Santé = Courtiers: 42
Aoplication Mobil = Réduction des délais _ g
pplication Mobile d’indemnisation des sinistres " Bureaux Directs:
= Produits en ligne - = Banques: S
o Assurance Voyage = IMF: 2
o Assurance scolaire “Ecolia” .
o Multirisque habitation = Canal digital: |
4 UF?
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Chiffres clés Assurances

Maghrebia
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Chiffre d’affaires

Une bonne dynamique commerciale dans les branches hors Auto et une croissance tirée par les risques d’'entreprises

Chiffre d’affaires

en Millions de dinars

- N e

251,129

229,750

223,348

2022 2023 BP IPO 2020

ANS

Evolution du Chiffre d’affaires
2023 vs 2022

Par branche

Autres branches

Par segment

Entreprises

+15,78% vs.2022

+14,53%

VS 2022

Particuliers

+6,92% vs.2022
UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Charge de sinistres et Resultat Technique
Une hausse du réesultat technique de 15,34% grace a une meilleure gestion des risques

Résultat technique

Charges de sinistres
en Millions de dinars

en Millions de dinars

+1534%
+24,887% _l VS 2022 _l
pa Taux de réal 28,008 Taux de réal
134,898 777 127 123.06%
115,183 24,084
108,02 :
' I I 22'760

2022 2023 BP IPO 2020 2022 2023 BP IP0 2020
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Ratio Combiné Net

Ratio Combiné Net

2022-2023 0,95 Taux de réal.
Points de % ]00’ 89%
e I

Un ratio combiné net en amélioration de 0,95 pp

95,20% ] 95,09% X A s
94,25% par rapport a 2022 grace a une meilleure gestion

des risques et une maitrise des frais généraux.

2022 2023 BP IPO 2020 °
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Activite Placement

Un taux de rendement financier en hausse de 0,72 points de pourcentage

Les placements
en Millions de dinars

+8,68%
’7 Vs 2022 1

354,930

326,575

Taux de couverture des
provisions techniques 2023

129,06%

2022 2023

Structure des placements

Au 31.12.2023
Placements en
immobiliers
Parts dans les 8,1%
OPCVM

5,04%

bligations et
autres titres a
revenus fixes
59,85%

ANS

Les produits financiers nets
en Millions de dinars

+12.33% Taux de réal.
’7 Vs 2022 l o0,
126,17%
27,187
24,204
I I 2]'548
2022 2023 BP IPO 2020

Le taux de rendement financier

10,47%

9,72-%—-—-_____/

UF:

2022 2023 GROUPR
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Résultat Net et Dividende

Une bonne performance dépassant les objectifs

Résultat Net
en Millions de dinars

Rentabilité Nette (1)

+7920/ 11,09% en 2023 contre 10,46% en 2022
Vs 2022
27,849 Taux de réal. Dividende proposé
23,362 749 10% 3,100 Dinars par action contre 1,875 Dinars (BP.IP0)
18,678
{ +  Un taux de Payout de 50% contre 45% !
en 2022
|« Une hausse de 32,5% du dividende par !
action i
2022 2023 BP IPO 2020
UF:

(1) : Ratio Résultat net / Chiffre d’affaires
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Fonds propres et ratio de solvabilite
Une rentabilité élevée et un haut niveau de solidité financiere

Fonds propres
en Millions de dinars

+7382/ Ratio de solvabilite

e Taux de reéal 373 7‘| 0/
‘ 117.04% \ y 1170
143 375

e 125,964

ROE 2023 122!498 """"" ' . ~

24,11%

Une marge de solvabilité constituée en
amelioration continue totalisant 125 MD contre

11,7 MD en 2022, et représentant 3,7 fois la

- ————————

.

marge de solvabilité réglementaire.

. e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = = = = =

2022 2023 BP IPO 2020
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' ,\ Chiffres clés Assurances
A Maghrebia Vie




Chiffre d’affaires

Une Croissance tirée par l'activité préevoyance

+7,58% Taux de réal.
|7 Vs 2022 —l 700’270/”

113,301 113,000

Chiffre d'affaires
en Millions de dinars

PREVOYANCE  +12,33%

VS 2022

105,318

w3 EPARGNE  +5,80%

VS 2022

2022 2023 BP IPO 2022

0 UF:
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Charge de sinistres et Résultat Technique
Poursuite de la croissance profitable

Charges de sinistres Résultat technique
en Millions de dinars - -7,480/0 en Millions de dinars - "'77,87%
Vs 2022 Vs 2022
Taux de real. Taux de real.
102,79% 112,87%
42,104 41,481 40.355 15,249
13,631 13,511
2022 2023 BP IPO 2022 2022 2023 BP IPO 2022

UF:
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MAGHREBIA VIE

Activité Placement
Un portefeuille Placement de plus de 590 MD et en augmentation de 18,02%

Les placements
en Millions de dinars

+18,02%
’7 Vs 2022

502,560

2022

Structure des placements
en 2023

Placement
représentatifs des
contrats en UC
2,20%

Obligations

autres titre

ANS revenu fixe
75,66%

Tau_x _de couverture des
provisions techniques 2023

114,71%

2023
Immobilier
4,06% Parts dans
les OPCVM
3,89%

Actions
14,21%

Les produits financiers nets
en Millions de dinars

Taux de réal.

101,82%

+16,48% —3
’7 Vs 2022

41328 40,588
. I
2022 2023 BP IPO 2022
Le taux de rendement financier
8,36%
8,13% ——
Y
2022 2023 UF?
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MAGHREBIA VIE

Résultat net et dividendes
Une Rentabilitée Nette de 15,74%

+10,43%
VS 2022 ¢ Taux de reéal. o
105,56% Rentabilité Nette @

Résultat Net
en Millions de dinars

17.836 15,74% en 2023 contre 15,34% en 2022
16,896
16,151

Dividende proposeé

0,321 Dinars par action contre 0,304 Dinars (BP.IPO)
* Un taux de Payout de 45%

* Une hausse de 10,3% du dividende par action

2022 2023 BP IPO 2022
ol UF*

(1) : Ratio Résultat net / Chiffre d’affaires
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MAGHREBIA VIE

Fonds propres et ratio de solvabilité
Un haut niveau de solidité financiere

Fonds propres

en Millions de dinars +9 . Taux de rf'al. Ratio de solvabilite
VS 2022 l 707,594 429 11%

126,058 124,091

S~o
~
~
S~
~

115,472

Une marge de solvabilité constituée en
ameélioration continue totalisant 117 MD contre

107,3 MD en 2022, et représentant 4,3 fois la

_________________

.

marge de solvabilité réglementaire.

___________________________________________________

2022 2023 BP IPO 2022
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Engagement RSE

Une montée en puissance de nos engagements sociétaux

La Promotion = Publication des rapports Extra-Financier 2022 et 2023
d'une Santé
La Promotion de pour tous = Engagement pour la finance inclusive : Leader en Micro-assurance
I’Assurance
Responsable Le Support = Contribution a des programmes de rehabilitation du patrimoine
Durable aux

ClientsBtoB  immobilier des medinas de Sfax et de Tunis

Nos 8

La Protection ‘ " Intégration de la RSE a nos processus
/)

des Données en.eux L'Inclusi . e . .. . ,
| J ,,::E::c:':.on " Partenariat avec la Federation Tunisienne des Sports pour Handicapes
Financiére

RSE
« FTSH »

\
La Gouvernance

et la pratique
de I'Ethique

* Ambitieux programme de reboisement

La Promotion
de la Diversité

La Digitalisation
au service
de la RSE

UF:
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Perspectives du groupe

2024-2028
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MAGHREBIA

4

Ou allons nous ?
Orientations stratégiques

" "

5 oA -(7)-
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g Accroitre notre Anticiper les tendances Améliorer la Developper les Renforcer notre
rentabilite des marchés en termes Qualité de nos services et Réseaux de Démarche en matiere

et renforcer nos de produits, innovations accroitre la Distribution de Responsabilité
Fonds propres et de nouvelles satisfaction de nos Sociétale des Entreprises
technologies Clients

w — — — — —

S 4 4 4 4 ¥

o

N

wn ) ) . : - _ .

LI:L Résultat Net Consolidé: 68 MDT  * mg_/° Pr(')bdlmts Pa:!'tlcullers Score CSat Clients : > 85% = Renforcement des Labellisation RSE

isponibles en ligne ‘o , e :

8 ROE (Société mére) > 20% i Platgforme de gesgtion de Delais Moyens d indemnisation : PartenahzliitrsoaBsaanCfasnscuerance & Protection inclusive

) sinistres pour tous les contrats <10 jours = Vente directe Réduction empreinte carbone

g Investissement responsable

ANS

Plan de reboisement : 40000 arbres
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Business Plan 2024-2028

Chiffre d’affaires Reésultat Net Fonds propres
En millions de dinars En millions de dinars En millions de dinars
TCAM
— 10,50% ROE MOYEN
18,39%
RENTABILITE
585,7 —— MOYENNE

1,72% 4471

68,3

392,9
292,1
47,8

Prev 2024 Prev 2028 Prév 2024 Prév 2028 Prév 2024 Prév 2028

UF:
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125.91

24.74 32 3g '8
9 103.95 100.9¢
: 9% 103.95 999
129.9 134.69. 86240 131 R
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6. Les titres de Maghrebia
56.29 92.37 4#8.02 107.21 78.21 5834

en bourse
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MAGHREBIA

Les Titres de Maghrebia en Bourse

*%* H H *%*%
PER(x) Div_Yield
13,1
( 1
| |
: ' 5,7%
9'8 I | y 170
| |
( 1 I I
! ! ! L 4,2%
| | I |
| | | | 3,1%
| | I | y1/0
| | I I
| | I |
| | I I
| | I |
| | I I
| | I |
| | I I
| | coy s L. . .
|ASS_ MAGHREBIA ASS.MAGHREBIA | Société Société Marché coté en I ASS. MAGHREBIA ASS.MAGHREBIA ! Societe Societe Marche coté en
\ VIE ) d'assurance 2 d'assurance 1 Bourse* I\ VIE /' d'assurance 1 d'assurance 2 Bourse*

« Les titres Assurances Maghrebia et Assurances Maghrebia Vie présentent des ratios de valorisation attractifs, affichants des PER(x)
respectifs de 7,3x et 8,4x, inferieurs au PERmarché (9,8x) et des ratios de rendement en dividende attrayants de 6,9% et 5,3%
respectivement, présentant ainsi les meilleurs rendements par rapport aux sociétés d’assurances cotées en bourse.

* Source Lettre Mensuelle « Mars 2024 » de la BVMT U F :
** Cours de bourse au 31/03/2024 / Bénéfice net par action GROUP
*** Dividende / cours de bourse au 31/03/2024

ANS



Merci pour votre attention
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