AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES -STAR-

Siége social : Square avenue de Paris -1080 Tunis-

La SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES -STAR -publie ci-dessous, ses états
financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2006. Ces états sont accompagnés de l'avis du commissaire aux
comptes, M. Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.

BILAN AU 30/06/2006
(Montant en DT)

MONTANT BRUT|JAMORTISSEMENTS |MONTANT NET|[MONTANT NET| MONTANT NET

ACTIF juin-2008 ET PROVISIONS juin-2006 juin-2005 décembre-2005
ACTIFS INCORPORELS

Logiciels 241 588 205 385 36 203 24 690 48 413
Droit au Bail 41 000 41 000 41 000 41 000

ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION

Matériels et Mobiliers, Agencements & 8 472 467 6217 283 2 255 184 2810 399 2 498 697
Installations
PLACEMENTS
Terrains et Constructions 19 912 662 1 463 083 18 449 579 18 831 454 18 642 906
Placements dans les entreprises avec | 55 041 769, 5 868 446 49 173 323 47 846 798 47 676 144
Autres placements Financiers
Actions et autres titres & revenu variabl| 14 079 646 4 653 694 9 425 952 12 445 346 8 460 307
Obligations et autres titres a revenu fix 29 299 502 790 502 28 509 000 38 850 000 28 050 000
Préts au personnel 2 906 395 76 813 2 829 582 3153 343 2 896 994
Dépots auprés des établissements ban) 179 688 GGGJ 179 688 866 131 577 600 161 421 408
Créances pour éspeces déposées auprd 3 635 461 3635 461 3 482 861 3 797 805
entreprises cédantes
304 564 301 12 852 538 291 711 763 256 187 402 270 945 564
PARTDES R LANC S LES PROVISIONS TECHNIQUES
Prov. pour primes non asguisss 8 264 013 8 264 013 7 973 315 14 492 407
F inistres @ Payer 38 565 929 38 565 929 25849 518 36 818 599
Pr :ux Bén#lices 578 560 578 560 578 560
47 408 502 47 408 502 33 822833 51 889 566
paretions o assurance directe
10 549 042 10 549 042 15279 114 11 307 268
88 575 771 38 442 128F 50 133 643 58 093 246 43 992 786
9 993 364 3 404 154 6 589 210 5 923 443 6 732 498
15 053 310 213758 14 839 552 13 796 468 13 487 999,
124 171 487 42 060 040 82 111 447 93 092 271 75 520 551
AUTRES ELEMENTS D' ACTIFS
Avoirs en Banque,CCP et caisse 13 522 090 13 522 090 6 853 471 6 087 766
Frais d'acquisition reportés 1638 785 1638 785 1 528 029 2021797
Comptes de régularisation Actif 6 351 068 6 351 068 6 514 338 7 246 365
Ecart de conversion 273 068, 273 OGBJ 192 336 273 068
21 785 011 21785 011 15 088 174 15 628 996

TOTAL GENERAL: 506 684 356 61 335 246 445349 110 401 066 769 416 572 787




BILAN

AU 30/06/2006

(Montant en DT)

MONTANT | MONTANT MONTANT
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF juin-2006 juin-2006 décembre-2005
CAPITALUX PROPRES
Capital Social 15 000 000 15 000 000 15 000 000
dont incorp. Réserves a titre de 3.500.000,000
Reserves et primes liés au capital 9 505 953 9 505 953 9 505 953
Autres capitaux propres 121 930 121 930 121 930
Résultat reporté -15275 352 -16 299 897. 16 299 897
Total capitaux propres avant résultat de I'exercice 9 352 531 8 327 986 8 327 986
Résultat de I'exercice 454 304 26 802 1024 645]
Total capitaux propres avant affectation 9 806 835] 8 364 788 9 352 631
PASSIF
PROVISIONS_POUR RISQUES ET CHARGES 429 102 211102 179 102
PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES
Prov pour  primes non acquises 44 529 777 38 591 258i 47 517 347
Prov Mathematiques Vie 4 243 125 3 096 517 5 100 063
Brov pour Sinistres & Payer Vie 2769 527 2767 234 3034 333
Frov pour Sinistres a Payer non Vie 282 157 240 245 076 392 255 714 954
Prov. Mathematiques des Rentes 19 801 779 21 265 072 20 950 700
Prov.p/ Part des Ass.aux Bénéfices Vie 516 744 516 744 516 744
Prov.p/ Part des Ass.aux Bénéfices non Vie 2191 829 1467 34BJ 2 347 511
Frov pour Egalisation 5172 5172 5172
Prov pour Egalisation décés 52 000 52 000 52 000
Prov pour risques en colrs 6 494 617 3 898 261 6 367 577
362 761 810 316 736 998' 341 606 401
DETTES POUR DEPOT EN ESPECES RECUS 18 432 360 16 552 215| 16 101 375
DES CESSIONNAIRES
AUTRES DETTES
E d'assurance directs 12 985 333 13 029 790 17 042 160
Diettas rations de réassurance 18 301 133 15 398 955 20 202 609
itres dettes 8 131 567 9 459 591 9 898 046
39 418 033 37 888 336 47 142 815
AUTRES PASSIFS
Banque, CCP et caisse 11 746 128 20 443 696 904 046
Comptes de régularisation Passif 2 438 520 606 137 970 195
Ecart de conversion 316 322 274 497 316 322
14 500 970 21 324 330 2 190 563
TOTAL GENERAL: 445 349 110 401 066 769 416 572 787




ETAT DE

RESULTAT AU 30/06/2006

(Montant en DT

LIBELLES

Resultat technigue non vie

Resultat technigue vie

Produits de placements

Revenus des placements
Reprises de corrections de valeur sur placements
Profits provenant de la réalisation des placeuiciils

Churges de placements

Charges de gestion des placements
Correction de valeur sur placements
Pertes provenant de la réalisation des placements

Produits de placements alloués , transférés a I'etat de résull

technigue non vie

Autres produits non techniques
Autres charges non techniques

Resultat provenant des activites ordinaires

Impét sur le resultat

Resultat provenant des activites ordinaires aprés impols

Resultat net de l'exercice

Effets des modifications comptables (nets o 'inipir)

Resultat net de 1'exercice aprés modificuations comptables

30 JUIN 2006 30 JUIN 2005 DECEMBRE 2008
-1 280 283 -1 837 450 903 592
1 557 427 1 513 555 708 782
19 304 521 20396 567 26 284 086
8799 455 § 802 145 13625 835
9317 643 10011 793 100119535
1187423 1582 629 2538716
-8 280 131 -11 010 414 -12214 119
-270 230 -281 462 -1 121576
-7 109 558 -10 014 255 -9089 249
-900 343 -714 697 -2 003 294
-10 740 462 -9 140 830 -13 726 631
280 526 107 374 1143 377
-250 000 40 000
591 598 28 802 1 251 903
-137 294 -2 000 -227 358
454 304 26 802 1024 545
454 304 26 802 1024 545
454 304 26 802 1024 545




ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE VIE AU 30/06/2006

(Montant en DT)

LIBELLES OPERATIONS BRIL{CESSION/RETROQOPERATIONS NETTE{OPERATIONS NETTESOPERATIONS NETTES
JUIN 2006 JUIN 2006 JUIN 2006 JUIN 2005 DECEMBRE 2005
Primes 1 390 828 -14 048 1 376 780 1119345 2969 250
Primes émises 1390828 -14 048 I 376 780 1119345 2 969 250
Produits de placements 400 261 400 261 408 435 666 271
Revenus des placements 182 448 182 448 176 260 145 399
Reprises de corrections de valeur sur placen 193 193 193193 200 483 256 519
Profits provenant de la réalisation des place 24 620 24 620 1] 692 64 353
Autres Produits techniques 1 504 1504 197 197
Charges de sinistres -426 394 -426 394 -585 0126 -1 153 816
Montarits payés -691 199 -691 199 462 609 -764 301
Var. de la provision pour sinistres 264 805 264 805 -122417 -389 515
Variation des autres provisions 856 938 856 938 1113617 -889 929
technigues
Frovision mathematique vie 856 938 856 938 1113617 -889 929
Participations aux bénéfices et risto -201 083 -201 083
Frais d'exploitation -205 382 -205 382 -242 524 -432 943
Frais d'acquisition -109 980 -109 980 -120 031 -241 720
Variation du montant des frais d'acquisition reportés
Frais d'administration -95 402 -95 402 -122.493 191 22
Commissions recues des réassureurs
Autres charges techniques -73 516 -73 516 -80 009 - 140 634
Charges de placements 171 641 -171 681 2220 480 309 614
nion des placements -5 603 -5603 630 28 431
f de valeur sur placements -147 410 -147 410 1010 330 402
s proveriant de L realisation des [R 668 -18 668 14 31 -50 781
plncement
RESULTAT TECHNIQUE VIE 1571 475 -14 048 1 587 427 1 513 555 708 782




ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE NON VIE AU 30/06/2006

{Montant en DT)

LIBELLES OPERATIONS BRUTHCESSION/RETROOPERATIONS NETTEPERATIONS NETTHOPERATIONS NETTES
JUIN 2006 JUIN 2006 JUIN 2006 JUIN 2005 DECEMBRE 005
Primes ncquises 123 810 n89 -3 720 692 93 089 397 90 849 538 154 524 397
Primes émises et acceplés 120 822 519 =24 492 298 96 330 221 93 724 971 159 806 428
Var. de la provision primes non 2987 570 -6 128 394 -3 140 824 -2 B75 433 -5 282 431
acquises
Produits de placements alloués | tra 10 740 462 10 740 462 9 140 B30 13 716 631
I'etat de resultut
Autres Produits techniques 1222295 1222295 1327018 3076 607
Charges de sinistres -102 253 577 5493 784 96 759 793 -93 012 587 -151 545431
Montants payés -75811 291 3 746 453 -T2 064 838 -TT 781578 -136 644 941
Vari. de ia provision pour sinistres -26 442 286 | 747 331 <24 694 955 -15 231 009 =14 900 490
Variation des autres provisions 1021 881 1021 881 2186 583 31639
Participations aux bénéfices -380 283 249 640 -130 643 -42 699 -110 635
Frais d'exploitation -11 057 485 4887983 -6 169 502 -7 619 611 -12 419 468
Frais d'acquisition -4 341 023 -4 341 023 -4 425 624 -8411 858
Var du montant des frais d'acquisi -383 012 -383 012 -60 900 432 868
Frais d'administration -6 333 450 -6 333 450 -7 481 460 -10 949 543
Commissions regues des réassureurs 4 887 983 4 887 983 4 348 373 6 509 064
Autres charges techniques -4 294 380 -4 194 380 -4 665 522 -8 186 332
Variation de la provision pour -1 000 -1 000
égalisation
RESULTAT TECHNIQUE NON V 18 809 002 -20 089 285 -1 280 283 -1 837 451 -903 592
TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECLUS ET DONNES
(Montant en DT)
30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005

Engagements Recus
Cautions regues 2315817 1386113 1 864 069
Cautions Agents Généraux 376074 373 574 445074
Engagements donnés
Cautioiis dorninées 52 059 127 275 214 585
Titres et actifs acquis avec engagement de revente 430 600 701 800 494 800




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Montant en DT)
AU 30/06/2006 | AU 30062005 AU 311272008

Flux de trésurerie ligs 3 Vexploitation

Encaissements des primes regus des assurés 127 490 036 122 551 848 223768 322
Sommes versds pour paidment des sinistres =71 543 BES <76 465783 137 K33 193
Encaissoinien primes reques { acceptation ) 199 695 330212
Sommes veiscs pour paicicnd des stulstres (accepiation j -12 863 =24 070
Commissions versés sur les acceptations -48 142 -61 900
Decatssements des primes pour les cessions -23 379616 -19503 312 -34 084 704
Encmssements des sinistres pour les cessions 3595 548 4154 155 16 073 612
Commissions regus sur les acceptations 3972 37) 2063 812 4627191
Commissions versés aux intermédiaires -6 749 |75 -5 D20 67¢ 12 212 859
Somines versees nux fournisseurs et au personnel T A3T 344 -6 410 5374 <11 718 751
Vanationdes depots auprés des cédantes 118 232
Varation ¢ ipeces requs des cessionnaires 1 058 427 -1 238974 306 335

Decasssements lies a Facquisition de pl ts fi iers -18°950 832 -17 429037 42 T8 427
Encaissements liés @ la cession de placements financiers 3405 065 | 922 204 17 164 797
laxes et impdts versés au Trésor <18 035 043 -15 963 302 23 457 719
Produits financiers regus 9760 212 9392 432 12 497 425
autres mouvements -6 572 542 -6 931 992 - 566 559

Flux de trésorerie provenant de l'exploitation -3 386 981 -8 740 799 9 147 944

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissement provenant de I'ncqusinon dimmobilisanons corporelles 84 976 143 552 207 814
Encaissement provenant de la cession dimmobilisslions corporelles et incorporelles

Décaissement provenant de l'ncquisition de terrmns et constructions destinées a l'exploitation

Encaissement provenant de lu cesston de lermpins el constroctions destinées a l'exploitation 18 157 | 060 524
Décaissement provenant de 'scquisition de placements aupres d'entreprises lics =553 170 =533 170
ou avec lien de participation
Encaissement provenant de [n cession de placements auprés d'entreprises 64 200 64 300 271 400
ou avec lien de participation

Flux de trisorerie provenant des sctivitds d fovestissement) -20 776 -314 265 570 936

Flux de trésorerie li¢s nus activités de financement

Dividendes et autres distrihutions

Flux de trésorerie provenunt des activités de finntrcement

VARIATION DE TRESORERIE -3 407 767 -8 055 064 9718 880
TRESORERIE AU DEBUT DE LA PERIODE 5183719 -4 535 161 -4 535 161
TRESORERIE A LA CLOTURE DE LA PERIODE 1775 962 -13 590 225 5183 T1%

064} 9718880

NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 30/06/2006

1-PRESENTATION DE L’ENTREPRISE

La Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances est une société anonyme a participation publique cotée en bourse, au capital de
15.000.000D composé de 1.500.000 actions de 10D chacune.

La société a pour objet 'assurance et la réassurance de tous les risques pouvant entrainer tous dommages, tant corpprels que matériels ou
immatériels ainsi que tous les risques de responsabilité civile, professionnelle ou autre. La société a pour but d’exercer l'industrie de 'assurance dans
toutes les branches et faire toutes sortes d’opérations de garantie et d'indemnité.

La société distribue ses produits et services a travers son siége - square Avenue de Paris Tunis-et ses 128 agences, 24 courtiers et 12
succursales réparties sur tout le territoire Tunisien.




2-FAITS MARQUANTS

Comparé au premier semestre 2005, le premier semestre 2006 a été marque par :

Une évolution sensible du chiffre d'affaires soit 5,3 %.

Une nette diminution des réglements de sinistres de 7 .4 %

Une importante amélioration de la dotation semestrielle des provisions pour sinistres a payer (+26.177 mD)
Un effort soutenu de recouvrement des primes soit +6,5 %

Une évolution des produits financiers nets de 17,5 %

Une baisse des frais généraux de 10,4 %

Une dotation de provision sur les créances de I'ordre de 1 millions de dinars.

3- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

3-1 Note sur le respect des normes comptables Tunisiennes :
Les états financiers relatifs 4 la période allant du 1* janvier 2006 au 30 Juin 2006, ont été arrétés conformément aux principes et méthodes comptables
prévues par les normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 décembre 1996 et notamment par les
normes comptables sectorielles NC 26 ; 27 ; 28 ; 29 ; 30 ; 31 relatives aux opérations spécifiques aux entreprises d’assurance et/ ou de réassurance (
arrété du ministre des finances du 26 juin 2000).

3-2 Actifs Incorporels:

Ce poste comprend notamment:

- Les logiciels acquis par la STAR et qui font I'objet d’'un amortissement linéaire sur 3 ans.
- Le droit au bail.

3-3 Actifs Corporels d’exploitation : Sont inscrits a I'actif du bilan & leur codt d’acquisition.

lis font I'objet d’'un amortissement linéaire sur la base des taux suivants :

Matériels de Transport 20%
Matériels informatiques 15%
Mobiliers et Matériels de bureau 10%
Agence. Aménagement et Installations 10%

3-4_Placements :
b- Placements immobiliers :

Les terrains et les constructions figurent pour leur valeur réévaluée en 2001 , les constructions font I'objet d'un amortissement linéaire sur la durée de
vie restante .

Les parts de sociétés & objet foncier non cotées sont évaluées a leur codt d’acquisition.

A la date de larrété des états financiers, il est procédé a Pévaluation de ces placements a leur valeur mathématique. Les moins-values par rapport a
la valeur comptable font I'objet d'une provision pour dépréciation

b- Placements financiers et placements dans les entreprises avec lien de participation :

Les titres cotés et les titres non cotés sont comptabilisés a leurs valeurs d’acquisition, 4 'exception des titres réévalués.

Une provision pour dépréciation est constatée pour les actions cotées dans les cas ol la valeur comptable est supérieure au cours du 30/06/2006, pour
les actions non cotées lorsque la valeur comptable est supérieure a la valeur mathématique de chaque titre.

Les emprunts obligataires, privés et les bons de trésor négociables (Titres a revenus fixes) sont comptabilisés a leur prix d’acquisition hors frais
accessoires sur achats et hors coupons courus a achat .

Les emprunts obligataires dont le recouvrement est incertain font I'objet de provision .

3-5 Provisions Techniques:

Cette rubrique enregistre les provisions prévues par les normes comptables d'assurance et Farréte du Ministre des Finances du 27/02/2001 fixant la
liste, le mode de calcul des provisions techniques et les conditions de leur représentation.

Les provisions techniques portées au passif concernent les engagements de la société envers ses assurés, réassurance comprise .Les provisions
techniques a la charge des réassureurs sont portées a l'actif du bilan .

a- Provisions pour sinistres a payer :

Les provisions pour sinistres & payer sont évaluées dossier par dossier et donnent lieu & une mise a jour permanente par le jeu des
aggravations et des améliorations.

Cette méthode est utilisée pour le calcul de la provision pour sinistres & payer des branches groupe,vie,|.A.R.D transport ,aviation .
La provision pour sinistres a payer au titre de la branche automobile a été déterminée selon la méthode de inventaire permanent.

La provision pour sinistres & payer des diverses branches tient compte également des sinistres survenus mais non déclarés a la date de
cléture du bilan (IBNR).




La provision pour sinistres & payer pour les différentes branches d’assurances est majorée des chargements pour frais de gestion comme
prévu par l'article 21 de F'arrété du ministre des financas du 27 février 2001.

La provision pour sinistre a payer a la charge des réassureurs est calculée par application des traités de réassurance.

La provision pour sinistre & payer relative aux acceptations est estimée par référence aux comptes envoyés par les cédantes.

b- Provisions pour primes non acquises :

L’évaluation des provisions pour primes non acquises au 30/06/2006 est déterminée sur la base du chiffres d’affaires prévisionnels avec
rhypothése que le pourcentage du chiffres d'affaires qui chevauche est le méme que l'exercice 2005. Sauf pour la branche aviation ,
I'évaluation est calculée au prorata temporis .

c- Provision mathématique vie :

La provision mathématique d’assurance vie correspond a la différence a la date d’inventaire entre ies valeurs actuelles des engagements
respectivement pris par I'assureur et les assurés.

d- Provisions mathématiques rente :

Les provisions mathématiques rente sont évaluées compte tenu de I'age de la victime, de la rente annuelle décidée par le tribunal. A la
cléture de chaque exercice, il est procédé a I'ajustement de la provision dossier par dossier.

e- Provision pour participation aux bénéfices :

La provisions pour participation aux bénéfices enregistre au 30/06/2006 'engagement de la compagnie qui résulte des clauses contractuelles
de participations aux bénéfices et ce, pour chacune des catégories d'assurances.

f- Provision pour risques en cours :
Cette provision est destinée, pour chacun des contrats a prime payable d'avance, a couvrir la charge des sinistres et des frais afférents aux

contrats susceptibles de se produire postérieurement a la date d'inventaire dans la mesure ol ce colt n'est pas couvert par la provision pour
primes non acquises.

3-6 Créances : Cette rubrique comporte les créances nées d'opérations d’assurance directe, les créances nées d'opérations de reéassurance
et les
autres créances :

* Les créances nées d'opération d'assurance directe enregistrent les créances sur les assurés et les intermédiaires d'assurance, primes
a annuler, les primes acquises et non émises ainsi que les créances indemnisés subrogées a l'entreprise d'assurance(IDA, FTUSA,...... ).

* Les créances nées d’opération de réassurance enregistrent les créances sur les réassureurs et les cédantes.

* Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement & 'activité d'assurance et /ou de réassurance tel
est le cas des créances sur le personnel, I'Etat, les organismes sociaux et les collectivités publiques ainsi que les autres débiteurs divers.

La provision pour dépréciation des créances, constatée et présentée a l'actif en diminution des postes concernés, couvre :

-le risque de non-recouvrement, calculé sur la base de la balance par 4ge des créances et des taux de risque de non-recouvrement estimé
en fonction I'antériorité des créances

-I'écart positif entre le solde comptable et le solde extracomptable.

Au 30/06/2006, une dotation forfaitaire est allouée aux créances nées d'opérations d’assurance directe.

3-7 Les revenus :
Les revenus de la STAR sont constitués par les produits provenant des activités techniques et financiéres.
3-8 Les charges par destination :
Les charges de fonctionnement sont considérées comme des charges techniques qui contribuent a la formation du résultat technique.
Ces charges comptabilisées initialement dans les comptes de la classe 9 sont réparties suivant les destinations suivantes:
- Frais de réglement de sinistres
- Frais d’acquisition
- Frais d’administration
- Frais de gestion des placements
-Autres charges techniques.
Les méthodes utilisées pour réaliser I'affectation des frais généraux par nature aux diverses destinations sont les suivantes:
-Imputation directe sans application de clés pour les charges directement affectables

JImputation indirecte des autres frais a partir de ciés de répartition qui reposent sur la notion de poste de travail.

Ces clés sont essentiellement : I'effectif - la masse salariale - la superficie occupée.




3-9 Affectation des produits nets des placements :

Les produits nets de placements incluent les charges et produits des placements, les frais généraux affectés aux placements, les profits et pertes de
change, les dotations aux amortissements des immeubles de placement, les provisions pour dépréciation des titres et leurs reprises, les plus ou moins
values de cession des titres.

lls sont répartis entre les états techniques non-vie et vie et I'état de résultat au prorata des provisions techniques et des capitaux propres.

L'affectation de ces produits nets non-vie & chaque catégorie est effectuée au prorata des provisions techniques moyennes ((Provisions Techniques a
l'ouverture + Provisions Techniques a la cléture)/2).

3-10 L'état de flux de trésorerie :

1)Encaissements des primes regues des assurés : Les encaissements des primes regus des assurés sont présentés nets de ristournes et du quote-
part des coassureurs .

2)Décaissements ou encaissements liés aux opérations d’acquisition ou de cessions de placements financiers : ces rubriques enregistrent les

flux de trésorerie compensés des opérations de souscription et de cession des bons de trésor, des bons de trésor assimilables et des placements en
devises.

4-NOTES SUR LE BILAN ( EN DINARS )

41 Actiis incarporels
Désignation Au 30/06/2006 Au 30/06/2005 Au 31/12/2005
Proit au bail 41 000 41 000 41 000
Logiciels 24| 588 | 89 545 233 888
TOTAI 2182 588 230 545 274 888
La dotation aux amortissements des logiciels au 30/06/2006 s’éléve a 19.911D.
42 Acts carporels dExploitafion
Désignation Valeurs brutes Amortissements VGN AU
au 01/01/2008 Acquisition |au 30/06/2006]au 01/01/2006] Dotation au 30/06/2006
30/06/2006
Materieis de transpor 361068 361 088 343 099 9 244 352 343 8726
MME 1 621 840 5 961 1 627 BO1 1225 464 50 785 1275 248 351 552
AR 4 025 067 58 696 4 083 763 25582 927 172 338 2725 266 1 358 497
Matenels Informatigue 2 390 691 9144 2399 B35 1778 480 B4 945 1 863 425 536 410
TOTAL 8 396 666 73 801 8472 467 5 899 970 317 313 6217 283 2 255 184
4.3 Placements immobiliers
Valeur Brute au Valeur Brute au Valeur Brute au
Désignation 30/06/2006 30/06/2005 311272006
Terrsins 3982187 3 082 187 3 982 187
Constructions 15 513 025 15513 025 16 513025
Constructions &n cours 280150 299 150 298 150
Parts dans les socletes a objet foncier 118 300 118 300 118 300
TOTAL 19 912 662 15812662 9 912 662

Valeur Brute au 30/06/2006 Valeur Brute au Valeur Brute au
Désignation 30/06/2005 31/12/2005
Actions Cotées 41 665 339 41 665 326 41 665 327
Actions Non Cotees 13 376 430 13 647 731 13 440 630
TOTAL 55 041 769 55 313 057 55 106 957




4-5 Pracements Financiers

Al Actions
Valeur brute au Valeur brute au Valeur brute au 31/12/2005
Désignation 30/06/2006 30/06/2005
Actions Cotées 10 632 225 15791 363 10 632 226
Actions Non Cotées 3 447 421 3 152 666 3 240 166
TOTAL 14 078 646 16 944 029 13872 392

B/ Obiigations et autres titres & revenus fixes :

Valeur brute au Valeur brute au Valeur brute au
Désignation 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Emprunts obligataires 26 989 502 28 570 502 26 270 502
Emprunts prives 2 020 000 10 780 000 2280 000
Emprunts indivis 290 000 290 000 280 000
TOTAL 29 299 502 39 640 502 28 840 502

C/ Dépits aupris des éablissements bancaires etfinanciers :

Valeur Brute au Valeur Brute au Valeur Brute au

Désignation 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
depdl auprés de la TGT 7 968 428 3 496 657 4 196 696
Placements en devises 25 756 521 22 955 141 24 304 727
Placements bons de tresor 103 741 917 60 459 801 89 553 985
Placements BTA 42 222 000 44 666 000 43 366 000

TOTAL 179 688 866 131 577 599 161 421 408
DV Préts

Valeur Brute au Valeur Brute au Valeur Brute av
Désignation 30/06/2006 30/06/2005 31/1272005
Préts au personnel 2 B6) 264 3 182035 2925 686
Préts sur police vie 46 131 48 121 48 121
TOTAL 2 906 395 J 230 i56 2973 807

E/ Créances pour espaces déposées auprés des entreprises
Cetie nbngue engobe les dépdts prélevés a fencontre de la STAR parles compagnies cécanies sur les affares acoepiees .

Valeur brute au Valeur brute au Valeur brute au
Désignation 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Depdis en garantie des PPNA 886 287 BBB 713 ap4 823
Dépdis en garantie des PSAP 2749174 2596 148 2 892 982
TOTAL 3 635 461 3 482 861 3 797 805

46 Créances

AJ Créances nées d'opérations d’assurance directe

Montant brut au Montant brut au Montant brut au
Désignation 30/06/2008 30/06/2005 31/12/2005
Primes a annuler -3 343 818 -3 067 128 -3 260 271
Créances sur les assurés 80 514 534 90 663 102 79402 170
créances indémnisées subrogées a l'entreprise
d'assurances 11 405 065 g 766 683 5293 015
TOTAL 88 575771 97 362 657 81 434 914




B/ Créances nées d’opérations de réassurance

Montant brut au Montant brut au Montant brut au
Désignation 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Rétrocessionnaires 923 817 936 791 923 817
Cedants 6236273 6119478 6 100 545
Cessionnaires 2833274 1796 184 31122890
TOTAL 9 993 364 8 852 453 10 136 652
C/Autres créances
Montant brut au Montant brut au Montant brut au
Désignation 30/06/2006 30/06/2005 31/112/2005
Personnel 968 508 1296 760 967 089
Etat,orga sécurité sociale 10 149 416 8 404 665 8 969 852
autres debiteurs divers 3 935 386 4 308 943 3764 816
TOTAL 15 053 310 14 010 368 13701 757
4-7_ Comptes de réqularisation actif
Désignation juin 2006 juin 2005 décembre 2005
Charges payées ou comptabilisées d'avance 296 693
Commissions & recevair 692 710 781 190 679 901
Intéréts & recevoir des placements 3044 134 4779725 4 800 606
Interéls a recevoir o/c bancaires 7771
Loyers & recevoir 3382 2978 19 509
Autres produits 560 405 443 454 1027 818
Autres (| charges a repartir, amort;differe..) 1150 437 506 991 414 067
TOTAL 6 351 068, 6 514 338 7 246 365
4-8 Provision pour risques et charges
Cette provision s'éléve 2429102 D
4-9 Provisions technigues brutes
Désignation juin 2006 juin 2005 décembre 2005
Prov.pour primes non acquises 44 529 777 38 591 258 A7 517 347
Prov.Mathématiques Vie 4243125 3096 517 5100 063
Prov.pour Sinistres 3 Payer Vie 2 769 527 2767 234 3034 333
Prov. pour Sinistres & Payer non Vie 282 157 240 245 076 392 255 714 954
Prav.Mathématiques des Rentes 19 801 779 21265072 20 950 700
Prov.p/ Part.des Ass. aux Benéfices Vie 516 744 516 744 516 744
Prov.p/ Pari.des Ass.aux Bénéfices non Vie 2191829 1 467 348] 2 347 511
Prov pour Egalisation 5172 5172 5172
Prov pour Egalisation décés 52 000 52 000 52 000
Prov pour risgues en cours 6 494 617 3 898 261 6 367 577
TOTAL 362 761 810 316 735 998 341 606 401




4-10_Provisions pour sinisires 4 payer non vie- recours & encaisser

provision pour sinistres & payer 286 892 388
montant des recours & encaisser 4735148
provision pour sinistres a payer net recours 282 157 240
4-11 Dettes
Al Dettes nées d'opérations d’assurance directe
Désignation juin 2006 juin 2005 décembre 2005
Siége agents généraux et succursales 23154894 2 816 206 2912 065
Autres Craditeurs 10 669 839 10 113 584 14 130 085
TOTAL 12 985 333 13 029 790 17 042 160
B/ Dettes nées d'opérations de réassurance
Désignation juin 2006 juin 2008 décembre 2005
Rétrocessionnaires 785918 755508 863 183
Cédants 7 097 753 6 820 601 7 218 307
Cessionnaires 10 417 482 7 822 845 12121119
TOTAL 18 301 133 15 398 955 20 202 609
C/ Autres dettes
désignation Jjuin 2006 juin 2005 décembre 2005
Personnel 722 150 2770136 1 806 431
Etat , Organisme de sécurité sociale 1679 462 1871 339 2719734
Autres Crediteurs divers 5729955 4718116 51371 881
TOTAL 8 131 567 9 459 581 9 898 046
4-12_ Comptes de reguiarisation Passif
Désignation juin 2006 juin 2005 décembre 2005
Charges a payer 1817 654 328 243 737 060
Produits pergus ou comptabilisés d'avance 1 549 0] 1549
Intéréts pergus ou comptabilisés d'avance 32038 44 670 33 082
Capitaux et arrérages a payer 399 259 0 2282
Intéréts de retard des traites 118 545 118 545 118 545
Evaluations techniques de réassurarices 0 24 500 0
autres 69 475 90 179 77675
TOTAL 2438 520 606 137 970 193




5-NOTES SUR LES ETATS DE RESULTATS ( EN DINARS )

5-1 Produits et charges des Placements

Désignation | juin2006 |  juin 2005 décembre 2005
Produits de placements
Revenus des fitres 2 904 044 2678 821 2771094
Revenus des placements sur le marché monétaire 4 394 075 4159 763 7332 194
Revenus des emprunts 963 036 1441 680 2 435 855
Revenus des placements en devises 450 734 250 526 631 264
Revenus des immeubles 110 683 131 094 277 796
autres produits 159 331 316 521 523 031
Profits sur réalisation 1212044 1614 321 2603 070
reprise des provisions el amoriissements 9510 835 10212 276 10 376 053
TOTAL 19 704 782 20 805 002 26 950 357
Charges de placements
Frais de gestion et frais financiers 275833 287 097 1 150 007
pertes de réalisation 919010 729 009 2 054 075
dotation aux provisions et amortissements 7 256 968 10 214 787 9319 652
TOTAL 8 451 811 11 230 893 12523734
Revenus nets 11 252 971 9 574 108} 14 426 623
5-2 Frais généraux par nature

Désignation Juin 2006 Juin 2005 décembre 2005
charges de personnel
salaires et compléments de salaire 4765829 5712411 10 150 502
charges sociales 1732973 1831874 3 536 892
autres charges 367 378 478 138 633 456
Total charges de personnel 6 866 180 8 022 423 14 320 850
Autres frais généraux 11 332 288 12 035 897 19 514 633
Total frais par nature 18 198 468 20 058 320 33 835 483

5-3 Charges de commissions

Désignation Jjuin 2006 Jjuin 2005 décembre 2005

1cammxssmns des agents généraux 6381 260 6 039 323 11821 323
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2006

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société Tunisienne d’Assurance et de Reéassurance el en
application des dispositions de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier, nous avons
procédé a un examen limité de la situation semestrielle de la Société Tunisienne d'Assurance et de Réassurance couvrant la

période du 1er janvier au 30 juin 2006 qui fait apparaitre un total bilan net de 445 349 110 dinars et un résultat bénéficiaire de
454 304 dinars.

L'arréte de ces états financiers reléve de la responsabilité des organes de direction et d’administration de votre saciéte. Notre
responsabilité couvre I'opinion que nous exprimons ci-aprés sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’audit relative aux missions d'examen limité. Cette norme
requiert que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que les états financiers ne comportent
pas d'anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
procédures analytiques appliquées aux données financiéres, il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous
n‘avons pas effectué un audit proprement dit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

La situation semestrielle arrétée au 30 juin 2006 a été préparée et présentée conformément aux normes comptables et notamment
les normes sectorielles n°26 a 31 relatives aux entreprises d'assurance et / ou de réassurance.

Nos travaux d'audit de I'exercice 2002 nous ont permis de constater une insuffisance de provision technique due a la non prise en
compte comptable d’'une partie de la provision pour sinistre & payer non vie (automobile), a la revue de la méthode d'estimation des
IBNR et & la provision pour risque en cours.

Les provisions constatées au 30 juin 2006 ont amorti une partie de cette insuffisance.

Compte tenu des diligences que nous avons accomplies et sous réserve des effets de la remarque sus indiquée, nous n'avons pas
eu connaissance d'autres éléments pouvant affecter image fidéle que donnent les états financiers de la STAR arrétés au
30 Juin 20086.

Tunis, le 16 septembre 2006
Le commissaire aux comptes
Moncef BOUSANOUGA ZAMMOUR!






