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MOT DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

MESSAGE FROM THE CHAIRMAN OF THE BOARD

Chers confreres,

Au vu d'un environnement toujours perturbé par
les divisions politiques, les tensions sociales, les
difficultés économiques et auxquels se sont ajoutées
les menaces terroristes, la Bourse de Tunis a bien
résisté en 2013 comme reflété par le Tunindex qui
a contenu son repli a 4,33% apres avoir cédé 3% en
2012 et plus de 7% en 201 I. Le volume quotidien
moyen des échanges s'est établi a 6,2MD contre
83MD en 2012 et /,IMD en 201 I.

Malgré cela, l'année 2013 a été une année
exceptionnelle. Une année qui a pulvérisé les
records avec un nombre d'introductions jamais
atteint : 12 sociétés en tout, soit un rythme moyen
d'une introduction par mois, contre un rythme
moyen d'une introduction par semestre sur la
derniere décennie.

C'est un succes trés prometteur et ses implications
seront tres bénéfiques pour I'économie : le finance-
ment par la Bourse s'est démocratisé et n'a plus cette
apparence d'un financement réservé aux grandes
entreprises. Le marché a prouvé sa capacité a finan-
cer également les entreprises de taille plus modeste.

Cette vague d'introductions, qui a créé une offre
de titres longtemps attendue, traduit la prise de
conscience par les hommes d'affaires du potentiel

Dear colleagues,

Despite an environment that continues to be
troubled by political divisions, social unrest and
economic difficulties along with the threat of
terrorism, the Tunis Stock Exchange managed to
hold on in 2013. The TUNINDEX dropped by
4.33%, following a decline of 3% in 2012 and more
than 7% in 201 |. Average daily trading volume
came to 6.2 million dinars, compared to 8.3 million
in 2012 and 7.1 million in 201 [.

Nevertheless, 2013 was an exceptional year,
with a record breaking number of new listings: | 2
companies in all, an average of one new listing each
month, compared to one every six months over the
past decade. This is a very promising achievement,
with positive implications for the economy.

Financing through the stock exchange has become
more common and it is no longer perceived as
the exclusive preserve of large scale businesses.
Indeed, the market has proven its ability to provide
financing to smaller businesses.

This wave of new listings, which provides a long-
awaited range of offerings, reflects how far the
thinking of many businessmen has come, for they
now redlize that they can tap the market's virtually
limitless potential to finance their initiatitives.
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quasi illimité de financement de leurs projets par le
marché. Elle a élargi également la représentativité
sectorielle et géographique de la Cote de Ila
Bourse. Elle a enfin offert de réelles opportunités
d'investissement malgré un contexte difficile.

Les success stories des promoteurs qui ont introduit
leurs sociétés en bourse a crée un effet d'entrainement
que nous avons facilité grace a notre programme de
promotion de la culture boursiere qui cible aussi bien
I'offre que la demande et qui vise le large public des
investisseurs et les jeunes générations.

Cet effort de sensibilisation est un travail de base et
de longue haleine. C'est un travail payant a terme.
En effet, la caractéristique commune a toutes les
places boursieres développées est le degré avancé
de culture boursiére et financiére de leurs acteurs
et de leur public.

Il est aujourd’hui nécessaire de capitaliser sur
la réussite du marché primaire et susciter une
nouvelle dynamique au niveau de la demande.
La Bourse de Tunis doit aujourd’hui attirer
davantage d'investisseurs institutionnels, locaux
et étrangers, pour consolider son chemin vers
le développement. Un défi de taille qui ne peut
réussir que par des réformes majeures et par une
forte volonté politique.

The stock exchange has also diversified sectoral
and geographic breakdown of listed companies. [t
provides real opportunities for investment in spite
of prevailing adverse conditions.

The success stories of promoters who have listed
their companies on the stock exchange have
created a ripple effect, further facilitated thanks to
our efforts to promote a stock market culture at
the level of both offer and demand. These efforts
target a wide range of potential investors, including

young people.

Such awareness building begins with the laying of
foundations and it needs to continue over the long
term, but such efforts will in the end be crowned
with success. All developed stock exchanges have
a high degree of stock market and financial culture
on the part of both actors and the public at large,
and this is what we seek to foster.

Now is the time to capitalise on the success
of the primary market and to bring about a
quantum leap at the level of demand. The
Tunis Stock Exchange needs to attract more
institutional investors, both local and foreign, if
we are to move ahead. This daunting challenge
can be met only through major reforms and firm
political commitment.



INTRODUCTION

La persistance des effets de la révolution du
4 janvier 2011 pour la troisieme année
consécutive, avec la multiplication des foyers
d'agitation sociale, I'exercice politique toujours
aussi périlleux et le contexte sécuritaire qui peine
a s'améliorer; a pesé sur les indicateurs d'activités
de la Bourse dont la plupart ont pu résister pour
terminer l'année 2013 en baisse modérée, car
contenue par la forte activité qui a marqué les
introductions a la Cote de la Bourse.

Méme a sa troisieme baisse consécutive, le Tunindex
a confirmé sa résilience en limitant ses pertes a
4,33% en 2013 et a 14,30% depuis fin 2010. Malgré
cela la capitalisation boursiere du marché a gagné
2,3% pour s'établir a 14 093 millions de dinars.

En revanche, l'année 2013 a vu le volume des
échanges sur la Cote de la Bourse reculer de 26%
pour se situer a | 534 millions de dinars, tandis que
le volume des opérations d'enregistrement a
presque triplé et atteint 2 294 millions de dinars,
porté par les opérations relatives aux participations
confisquées par I'Etat et ayant appartenu a la famille
du président déchu.

Ce qui est le plus remarquable en 201 3 est la récolte
exceptionnelle d'introductions avec une douzaine
d'entreprises nouvelles a la Cote de la Bourse qui
s'est du coup élargie de 59 a /1 alors qu'elle n'a pas
pu accueillir plus de deux entreprises par an entre
2007 et 2012.

There was ongoing fallout from the [4
January 2011 revolution for the third
straight year, with further demonstration of
social unrest. The political process remained
problematic and the struggle to enhance
security throughout the country continued.
Both of these aspects affected Tunis Stock
which

closed for 2013 with just a moderate drop,

Exchange indicators, nonetheless

thanks to new listings.

Despite a third straight decrease, the
TUNINDEX showed resilience by holding
losses to 4.33% in 2013 and 14.30% since
the end of 2010. Nonetheless, stock exchange
capitalization rose by 2.3% to 14,093 million
dinars.

On the other hand, there was a 26% drop in
the volume of trading on the stock exchange in
2013, coming to 1534 million dinars, while the
volume of registry transactions almost tripled,
reaching 2294 million dinars, on the strength of
transactions on shares confiscated by the State
that had belonged to the family of the fallen
president.

Of greatest note for 2013 was the exceptional
number of new listings, with a dozen companies
added, bringing the total from 59 to /I, dfter a
maximum of two new listings per year over the period
2007 to 201 2.




Plusieurs facteurs ont concouru a cette performance.
D'une part, I'adoption par les banques des regles
prudentielles et d'une gestion plus rigoureuse
des risques a été a l'origine d'un resserrement
de la liquidité bancaire. D'autre part, les efforts
consentis par tous les acteurs du marché et plus
particulierement parla Bourse de Tunis pour diffuser
la culture boursiere ont permis de convaincre
promoteurs et chefs d'entreprises de lntérét du
recours au financement par le marché financier,
source alternative de financement de I'entreprise.

A number of factors contributed to this feat. On
the one hand, adoption by banks of prudential
rules and more rigorous management of
risk helped tighten bank liquidity. On the
other hand, efforts by all market players
(especially the Tunis Stock Exchange) to
disseminate a stock market culture helped
convince promoters and heads of companies
of the advantages of securing financing on the
financial market, as an alternative source of
funding for businesses.



LES BOURSES DANS LE MONDE

STOCK EXCHANGES AROUND THE WORLD

En 2013, la quasi-totalité des places financieres
internationales ont affiché des performances
positives ou battu des records historiques, favorisées
par des politiques monétaires tres accommodantes,
notamment aux Etats ou le maintien des rachats
d'actifs par la FED, annoncé en septembre, a
provoqué une hausse prononcée des actions et a
permis a I'économie américaine de confirmer son
accélération au 3 trimestre.

Aux Etats-Unis, les principaux indices ont terminé
I'année dans le vert. Le DJ30 de Wall Street et le
S&P500 ont gagné respectivement de 25,7% et
26,9%. Le Nasdag, qui rassemble les entreprises
technologiques américaines, a pu retrouver son
niveau d'avant I'éclatement de la bulle Internet au
début des années 2000.

En Asie, la Bourse de Tokyo a profité de la politique
monétaire assouplie et des réformes structurelles
pour soutenir la compétitivité de ['économie
japonaise. Cette politique a entrainé une forte
dépréciation du yen et une hausse du cours des
actions. Lindice Nikkei a enregistré, en 2013, sa
meilleure performance depuis plus de quarante ans,
avec un bond de 56,7%. En revanche, la Bourse de
Shanghai a marqué une baisse de 6,7%, affectée par
une crise de liquidité dans le systeme bancaire.

Portées par les politiques de soutien de la BCE et
de la FED, les places financieres européennes ont
toutes connu, en 2013, une progression a deux
chiffres. A Paris, aprés avoir grimpé de 15,23% en
2012, le CAC40 a rempilé avec un gain de 18 %.

In 201 3, virtually all international financial centers
posted positive performance, even record highs,
favoured by highly accommodating monetary
policy. This was the case in particular for the
United States, where ongoing asset redemption
by the Fed, announced in September, led to a
considerable increase in stock prices, helping the
US economy to post higher growth in the third
quarter.

In the United States, the main indexes closed for
the year in the black Wall Street’s Dow Jones 30
was up by 25.79% and Standard & Poor's 500 by
26.9%. The NASDAQ, which lists US technology
companies, rebounded to the level posted before
the internet bubble burst in the early 2000s.

InAsia, the Tokyo Stock Exchange took advantage
of more accommodating monetary policy and
structural reforms to support the competitiveness
of the Japanese economy. Such policy brought
about considerable depreciation of the yen and
an increase in stock prices. The Nikkei index
posted its best performance in more than 40
years, with an increase of 56.7%. On the other
hand, the Shanghai Stock Exchange posted a
drop of 6./% in the wake of a liquidity crisis in
the banking system.

On the strength of support measures by the
European Central Bank and the Fed, European
financial centers posted two-digit increases in
2013. In Paris, after increasing by [15.23% in
2012, the CAC 40 sustained progress with an
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En Allemagne, le DAX a pris 25% et a Londres,
FTSEI0O a réalisé un gain de 4%, soit sa plus forte
progression depuis 2009.

Les bourses des pays émergents ont connu une
tendance nettement baissiere en 2013. La Bourse
de Sao Paulo a chuté de plus de 22% et la Bourse
de Moscou de 16%. La Bourse d'Istanbul a affiché
une baisse de 2,70% en 2013 aprés une baisse de
50% en 2012 suite aux instabilités sociales et aux
troubles politiques qu'a connus le pays.

increase of 18%. In Germany, the DAX rose by
25% and in London the FTSE 100 gained 4%,
the highest increase since 2009.

Stock exchanges in emerging countries expe-
rienced fairly sharp drops in 2013. The Sao
Paulo exchange was down by more than 22%
and the Moscow exchange by | 6%.The Istanbul
stock exchange posted a 2.7% drop for 2013,
following 201 2’s decrease of 50% in the wake of
social instability and political problems in Turkey.



LES BOURSES ARABES

ARAB STOCK EXCHANGES

La majorité des indices boursiers des principales
places boursiéres arabes ont réalisé, au terme de
'année 2013, des performances remarquables
traduisant la bonne tenue de leurs économies. En
effet, les bourses des pays du golfe ont, a l'instar de
marchés européens, marqué de fortes progressions.

La Bourse de Dubai a cléturé I'année 2013 sur une
hausse record de 107,69%, la plus forte depuis 2005.
La deuxiéme bourse des Emirats Arabes Unis, celle
d'Abou Dhabi, a pour sa part, enregistré une progres-
sion annuelle de 63,08%. De son coté, la Bourse du
Koweit a pris une hausse de 27,22%, suivie par la
montée de la Bourse d'Arabie Saoudite de 25,50%.

La Bourse du Qatar a cléturé 'année sur une hausse
de 24,17%,tout comme les deux autres marchés du
Golfe: celui de Mascate a gagné 18,64% et celui du
Bahrein 17,20%.

En dépit de la fragilité politique et économique du
pays, la Bourse d'Egypte a réussi,au terme de I'année
2013, a gagner 10,5% apres avoir baissé de 3% au
cours du premier semestre de la méme année.

La Bourse d’Amman s'est trouvée pénalisée par son
positionnement dans une région a fortes tensions
géopolitiques. Bien qu'elle opére dans un climat
interne de stabilité politique et économique, elle a
marqué une légere hausse de 2% contre une baisse
de méme ordre en 2012.

Au Maroc, la Bourse de Casablanca a enregistré sa
troisieme baisse consécutive de 2,6% contre |5%
en 2012 et 12,8% en 201 1.

Most of the indexes for Arab stock
exchanges posted figures for 2013 that
were remarkably good, reflecting sound
economic performance. Stock exchanges in
the Gulf countries, like European markets,
posted impressive gains.

The Dubai stock exchange closed for the year
at a record +107.69%, the highest increase
since 2005. The second stock exchange in
the United Arab Emirates, that of Abu Dhabi,
posted an annual increase of 63.08%. Kuwait's
stock exchange was up by 27.22%, followed by
that of Saudi Arabia at 25.50%.

Qatar's stock exchange closed for the year with
an increase of 24.17%, along with increases
at the remaining two exchanges in the Gulf:
Muscat (+18.64%) and Bahrain (+17.20%).

Despite precarious political and economic
conditions, Egypt’s stock exchange managed to
go up by 10.5% in 2013, after a drop of |3%
over the first half of the year.

Impacted by the adverse geopolitical conditions
in the region and despite domestic conditions
that are reasonably stable politically and
economically, the Amman stock exchange
managed to gain 2%, compared to about -2%
the year before.

In Morocco, the Casablanca Stock Exchange
posted a third consecutive decrease: 2.6% vs.
15% in 2012 and 12.8% in 201 .
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LE MARCHE BOURSIER
EN 201 3

THE TUNIS STOCK EXCHANGE
IN 2013




EVOLUTION DES INDICES DE
LA BOURSE

|- LETUNINDEX:

En 2013, le Tunindex a enregistré sa troisiéme baisse
consécutive, atteignant 4,33% contre 3,02% en 2012
et 7,63% en 201 |, soit une chute de 14,30% depuis
fin 2010.

Apres un bond de 3,92% en janvier, le Tunindex a
marqué le pas en février, heurté par le premier as-
sassinat politique le 6 février, celui du militant Cho-
kri Belaid, pour perdre en une seule séance 3,69%,
ramenant ainsi sa progression a |,22% jusqu'au mois
de février.

TRENDS IN STOCK EXCHANGE
INDICATORS

[-TUNINDEX:

In 201 3, the Tunindex was down for the third straight
year, posting -4.33% vs. 3.02% in 2012 and 7.63%
in 201 | for an overall decrease of 14.30% since the
end of 2010.

After rising by 3.92% in January, the Tunindex made
no further progress in February, when the first
political assassination took place on 6 February, that
of the militant Chokri Belaid, dropping by 3.69% in
just one session, holding the overall increase for the
first two months of the year to just |.22%.

Evolution de I'indice Tunindex - 2011 /2013 -

Trends in the Tunindex - 2011 / 2013 -

5500 -

4000

2011
(-7.63%)

2012 2013
(-302%)

(-433%)

3500

Variation : 2011 /2013 : (-14,30%)

Au mois de Mars, encore une fois, les événements
politiques interviennent dans la tendance du marché.
En effet, la nomination d'un nouveau gouvernement

|4

In March, once again, it was events of a political
nature that influenced market trends. The
designation of a new government calmed fears



atempéré les craintes et donné un nouvel espoir au
pays, amenant le Tunindex a renforcer ses gains et
atteindre 3,19% en fin de mois.

Cet espoira été de courte durée puisque la montée
de l'insécurité et 'enlisement de la crise politique
ont de nouveau affecté le moral des investisseurs et
poussé I'indice a enregistrer deux baisses successives
de 2,19% en avril et de |,13 % au mois de mai et
ce, en dépit de la publication de résultats annuels
et d'indicateurs d'activités trimestriels prometteurs
par la plupart des sociétés cotées.

Aprés avoir récupéré 0,84% au mois de juin, le
Tunindex a cléturé le premier semestre de I'année
2013 avec un accroissement de 0,64%.

Le deuxieme semestre n'a pas été plus calme. Au
contraire, le pays a vécu une deuxieme grande crise
en Juillet avec un deuxiéme assassinat politique,
celui de Mohamed Brahmi, député a |'Assemblée
Nationale Constituante, suivi quatre jours plus
tard par le massacre de huit soldats de l'armée
nationale. Ces actes terroristes ont encore aggravé
la crise politique et déclenché une nouvelle vague
de protestation politique et sociale qui a duré
jusqu’a la fin de I'année. Ces événements n'ont pas
été sans effet sur l'activité boursiére. Le Tunindex
a enregistré des baisses en juillet, septembre,
novembre et décembre de 1,94%, 3,05%, 0,45%
et 1,97% respectivement, contre seulement deux
progressions,au mois d'ao(t de 1,85% et en octobre
de 0,61%.

Au cours de 2013, I'échantillon du TUNINDEX
s'est élargi aux valeurs nouvellement introduites
suivantes : Land'Or; Aetech, New Body Line, One Tech,

and gave new hope, helping the Tunindex to
consolidate gains and to post 3.19% at the end
of the month.

But optimism was short-lived, with growing
insecurity and deepening of the political crisis
once again adversely affecting the mood of
investors and causing two successive decreases
in the index :-2.19% in April and -1.13% in May,
despite publication of annual results and quarterly
activity indicators that were promising for most
listed companies.

After recovering 0.84% in June, the Tunindex
closed for the first half of 20| 3 with an increase
of 0.64%.

The second half was no smoother. On the
contrary, the country experienced a second
major crisis in July in the form of a second
political assassination, that of Mohamed
Brahmi, a representative in the constituent
national assembly, then four days later the
massacre of eight Tunisian soldiers. These acts
of terrorism compounded the political crisis
and brought about a new wave of political and
social protest, which lasted until yearend. These
events dffected activity on the stock exchange.
The Tunindex dipped by 1.949% in July, by
3.05% in September, by 0.45% in November
and by 1.97% in December, compared to just
two increases: 1.85% in August and 0.6 1% in
October.

In 201 3 the TUNINDEX added the following
newly listed companies: Land'Or, Aetech,

New Body Line, One Tech, Syphax Air Lines,




Syphax Air Lines, Hannibal Lease, Eurocycles, Best
Lease et City Cars.

Mesurée en monnaies étrangeres, la baisse du
Tunindex a atteint 13,57% en Euro, alors qu'en
dollars, la chute s'est limitée a 9,9%. Il faut noter
qu'en 2013, le dinar tunisien s'est déprécié de 10,9%
parrapportal'euro et de 6,1% par rapport au dollar.

Hannibal Lease, Eurocycles, Best Lease and
City Cars.

In terms of foreign currency, the drop in the
TUNINDEX came to 13.57% in euros, but just
9.9% in dollars. Indeed, in 2013 the Tunisian
dinar depreciated by 10.9% against the euro
and by 6.1% against the dollar.

Evolution de I'indice Tunindex - Année 2013 -

Trends in the Tunindex - year 2013 -

Le plus haut de l'année
le 01/02/2013 : (+4,32)

Du 24/07 au 30/07/13 : (-3,54)

(Assassinat de Mohamed

4900 a4 777,62 points Brahmi et huit soldats

A de I'armée nationale)
4800 -

A Le 31/12/2013
4700 - | Var. annuelle
_______ (-4,33%)
4600
4500 4+ ey L0 N MW
Le plus bas de I'année
4400 - Le 06/02/13 : (-3,69%) le 24/12/2013:(-529%) .
(Assassinat de Chokri Belaid) a43376/points i\

4300 : : : : :

Il - LETUNINDEX20

La tendance n'a pas été différente pour lindice
Tunindex20, qui mesure le rendement des 20 plus
grandes capitalisations boursieres les plus actives
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Il -TUNINDEX20

The same trend held for the TUNINDEX 20,
which measures the yield of the 20 most
active companies with the highest market



sur le marché. Quoique de moindre importance, le
repli du Tunindex20 en 2013 a atteint 2,16% contre
une baisse de 4,61% en 2012. Depuis le début de
sa publication le 02 janvier 2012, le Tunindex20 a
perdu 6,7%.

Mois / Month

Janvier / January
Février / February
Mars / March

Avril / April

Mai / May

Juin / June

Juillet / July

Aolt / August
Septembre / September
Octobre / October
Novembre / November

Décembre / December

LES INDICES SECTORIELS

Au niveau sectoriel, a I'exception de lindice du
secteur Agro alimentaire et Boissons et dans une
moindre importance l'indice des Assurances qui
ont progressé, par rapport a fin décembre 2012,
respectivement de 3,40% et 0,38%, 'ensemble des
autres indices sectoriels ont terminé 'année 2013 en

capitalization. Although the drop was lower, the
decrease in the Tunindex 20 in 2013 came to
2.16%, compared to a drop of 4.61% in 201 2.
Since it was first issued on 2 January 2012, the
Tunindex 20 has lost 6./%.

Variation (en%)

Tunindex Tunindex20
3,92% 4,40%
-2,60% -2,55%
1,94% 2,34%
-2,19% -1,82%
-1,13% -0,38%
0,84% 0,79%
-1,94% -2,01%
1,85% 2,67%
-3,05% -2,21%
0,61% -0,49%
-0,45% -0,60%
-1,97% -2,04%

At the sectorial level, aside from the index for
agro-food & beverages (up by 3.40% from end
2012 to end 2013) and, to a lesser degree,
that of insurance (up by 0.38% for the same
period), all other sectorial indexes closed for
the year 2013 on a downturn. The index for



ba

isse. L'indice de I'Automobile et Equipementiers a

été le plus affecté (-15,37 %), subissant le repli de la
totalité des valeurs du secteur. De son coté, I'indice

de

12,

de

s Services aux Consommateurs a reculé de
18 %, suite principalement aux chutes importantes
s cours des titres TUNISAIR (-24,82%), Magasin

General (-15,54%) et Syphax Airlines (- 15%).

Secteurs / Sectors

Sociétés financieres / Financial companies

Banques / Banks

Assurance / Insurance companies

Services Financiers / Financial services

Services aux consommateurs / Consumer services
Distribution / Distribution

Biens de Consommation / Consumer goods
Automobile et Equipementiers / Automobiles and parts
Agro-alimentaires et Boissons / Agrofood and beverages

Industries / Industries

Batiment et Matériaux de construction / Construction

and building materials

Matériaux de base / Raw materials

EVOLUTION DE LA CAPITALISATION
BOURSIERE DU MARCHE

La

baisse sensible des cours des deux tiers des sociétés

cotées a atténué I'impact positif de I'introduction d'une

douzaine d'entreprises en 2013, sur la capitalisation

/8

automobiles & parts posted the steepest drop
(-15.37%), due to performance by all stocks
in this sector. The index for consumer services
fell by [2.18%, mainly due to major drops in
the value of stock in TUNISAIR (-24.82%),
Magasin  General (-15.54%) and Syphax

Airlines (-15%).

Variation (en%)

Année 2012 Année 2013
-6,65 -3,09
-593 -3,19
-5,97 0,38

-13,48 4,18
17,07 -12,18
20,72 -10,95

4,39 -0,64
-342 -15,37
352 3,40
-9,10 -4,75

-10,80 -4,47

4,14 -8,14

TRENDS IN MARKET CAPITALISATION

A considerable drop in the prices of two thirds
of listed companies offset the positive impact
on market capitalization of the listing of |2
new companies in 2013, which gained just



boursiere du marché qui a gagné seulement 2,3%
pour s'établir a 14 093 millions de dinars a fin 2013
contre |3 780 millions de dinars en 2012.

Le secteur financier demeure dominant, avec ses
composantes Banques, Assurances, sociétés de
leasing et sociétés d'investissement, qui totalisent
26 valeurs. Il s'accapare 50,8% de la capitalisation
avec / 165 millions de dinars. Les onze banques
cotées détiennent 78% de ce montant, soit une
capitalisation de 5 588 millions de dinars a la fin
de 2013, montant bien inférieur qu'en 2012, ou la
part du secteur s'élevait a 53,1% et la valeur de la
capitalisation se situait a 7 958 millions de dinars.

2.3% to reach 14,093 million dinars at the
end of 2013 vs. | 3,780 million dinars in 201 2.

The financial sector remained dominant, made
up of banking, insurance, leasing companies
and investment companies, for a total of 26
stocks that accounted for 50.8% of market
capitalization in the amount of 7,165 million
dinars. The || listed banks accounted for
/8% of this amount, for capitalization of
5,588 million dinars at the end of 2013, far
lower than in 2012 when the sector held
a 53.1% share and capitalisation of 7,958
million dinars.

Evolution de la capitalisation boursiere 2012/2013

Evolution of market capitalization 2012/2013

13780
(59 sociétés)

-

14093
(71 sociétés)

o

31/12/2012

En deuxiéme position, le secteur des Biens de
Consommation s'accapare 18,6% de capitalisation
avec une valeur de 2 624 millions de dinars, suivi par le
secteur des Industries avec une part de 12,13% et une
valorisation de | 710 millions de dinars. Les secteurs de

31/12/2013

The ‘consumer goods’ sector was in second
place with an 18.6% share of capitalization
amounting to 2,624 million dinars, followed
by the industrial sector with a |2.13% share
worth [,7 10 million dinars. Consumer services



Services aux Consommateurs et Matériaux de Base ont
accaparé une part de | 1,31% et 4,9 1% respectivement.

La part des dix plus grandes capitalisations du marché
a représenté 54,5% en 2013 contre 57% en 2012.

La Banque de Tunisie demeure la premiére
capitalisation boursiere avec une capitalisation
de | 395 millions de dinars a la fin de 2013,
représentant 10% de la capitalisation du marché,
talonnée par la SFBT et la BIAT avec des poids
respectifs de 7,5% et 7,3%.

Par ailleurs, comme conséquence de la baisse du
cours de son titre de 8%, la capitalisation boursiére
de Poulina Group Holding est revenue a 936
millions de dinars avec une part de 6,6% contre
| 188 millions de dinars et une part de 8,6% en 2012.

and base materials accounted for [|1.31%
and 4.9 1% respectively.

The 10 companies with the highest market
capitalization figures held a 54.5% in 201 3,
compared to 5/7% in 201 2.

The Bank of Tunisia was in first place for
market capitalization with 1,395 million
dinars at the end of 2013, representing 1 0%
of market capitalization, with two others
close behind: SFBT (7.5%) and BIAT (7.3%).

Due to an 8% drop in the price of its
stock, Poulina Group Holding saw its market
capitalisation drop to 936 million dinars,
for a 6.6% share, compared to | 188 million
dinars and an 8.6% share in 201 2.

Répartition sectorielle de la capitalisation boursiére au 31/12/2013
Sectoral breakdown of stock Capitalization as at 31/12/2013
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EVOLUTION DUVOLUME DES
ECHANGES EN BOURSE

En 2013, le volume global des transactions a atteint
3885 millions de dinars, en hausse de 32,6% par rap-
port a l'année précédente, tiré essentiellement par
limportante progression des capitaux des opérations
d'enregistrement de 183% qui ont atteint un volume
de 2 295 millions de dinars contre 811 millions de di-
nars au terme de 'année 2012.

Par contre, le volume des échanges sur la Cote de la
Bourse a reculé de 26% pour s'établira | 534 millions
de dinars contre 2 078 millions de dinars en 2012.

Sur le marché Hors Cote, les capitaux échangés ont to-
talisé un montant de 34 millions de dinars contre 38 mil-
lions de dinars en 2012, enregistrant une baisse de 10%.

TRENDS IN THE VOLUME OF TRADING
ON THE STOCK EXCHANGE

In 2013, the overall volume of trading came
to 3,885 million dinars, an increase of 32.6%
compared to the previous year, led mainly
by the major 183% increase in capital for
registry transactions for volume of 2,295
million dinars, up from 81 | million at the end
of 201 2.

On the other hand, the volume of trading on
the stock exchange was down by 26%, posting
1,534 million dinars vs. 2,078 million in 201 2.

On the over-the-counter market, traded capital
totaled some 34 million dinars, compared to
38 million in 2012, a drop of | 0%.

Evolution du volume global des transactions (en MD) 2011-2013
Trends in volume of transactions (in MD) 2011-2013
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2011

3885
2930
2012 2013
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LES ECHANGES SUR LA COTE DE LA BOURSE

Comparé a l'année 2012, le volume des transactions
sur la Cote de la Bourse a chuté de 26% pour se
situera | 534 millions de dinars contre 2 078 millions
de dinars. Ainsi, le volume quotidien moyen est-t-
il revenu, d'une année a l'autre, de 8,3 millions de
dinars a 6,2 millions de dinars.

Les capitaux échangés sur la Cote demeurent concen-
trés sur les titres de capital (actions et droits) qui re-
présentent une part de 95%, soit une valeur de | 457
millions de dinars contre 5% sur les titres de créance
(obligations) avec une valeur de 76 millions de dinars.

Les transactions de bloc - au nombre de 41- ont
totalisé un montant de | 12,5 millions de dinars pour
20 millions d'actions échangées. Elles ont représenté
7,7% des capitaux traités sur les titres de capital de
la Cote de la Bourse.

TRADING ON THE STOCK EXCHANGE

201 3 volume of trading on the stock exchange
was 26% lower thanin 2012, coming to 1,534
million dinars vs. 2,078 million. Average daily
volume fell from 8.3 million dinars in 2012 to
6.2 million in 201 3.

Trading on the stock exchange continued
to focus on capital securities (shares and
rights), which represented a 95% share
worth [,457 million dinars, compared to 5%
for debt securities (bonds) worth 76 million
dinars.

The 41 block transactions carried out were
worth [ 12.5 million dinars for 20 million
shares traded, representing /./% of trading
of capital securities listed on the stock
exchange.

Evolution du volume des transactions sur la Cote de la Bourse 2012-2013
Trends in the volume of transactions on the Official list 2012-2013
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Une transaction de bloc sur Servicom a constitué a
elle seule 20% de ce volume pour un montant de
22,6 millions de dinars. Cette opération a été initiée
par les actionnaires fondateurs de la société dans le
cadre de la restructuration en Holding. Sur Gif-Filter et
Poulina Group Holding, les transactions de blocs ont
accaparé des parts de 3% et |12% respectivement.

Au niveau sectoriel, les €changes sur le secteur des indus-
tries ont €té les plus importants accaparant une part de
31% et un volume de 455 millions de dinars en 2013,
talonné par le secteur des Biens de Consommation avec
un volume de transactions de 349 millions de dinars et
une part de 24%.Viennent ensuite, les valeurs financieres
qui se sont adjugées une part de 23,6%, soit un volume de
343 millions de dinars, alors que les capitaux traités sur le
secteur des Services aux Consommateurs ont porté sur
une part de 10,9% et un volume de 158 millions de dinars.

A block transaction for Servicom alone accounted for
20% of this volume, amounting to 22.6 million dinars.
The transaction was initiated by the company’s
founding shareholders in the framework of the
restructuring of Servicom into a holding company.
Block transactions on Gif-Filter accounted for a | 3%
share and on Poulina Group Holding for a 12%
share.

The industrial sector accounted for the highest
share in trading, at 31%, with volume of 455
million dinars in 2013, followed by consumer
goods with 349 million dinars in volume for a
24% share. Financial stocks accounted for a
23.6% share and volume of 343 million dinars,
while capital traded in the consumer services
sector corresponded to 10.9% and volume of
I 58 million dinars.

Répartition sectorielle de la capitalisation boursiere au 31/12/2013
Sectorial breakdown of stock Capitalization as at 31/12/2013
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Les échanges sur le marché Hors Cote
et les opérations d’enregistrements et de
déclarations

Sur le marché Hors Cote, le volume échangé
s'est limité a 34 millions de dinars en régression
de 10% par rapport a son niveau de l'année
2012.

En revanche, le montant des opérations
d’'enregistrement a presque triplé pour atteindre
2 294 millions de dinars contre 81| millions de
dinars en 2012. Cette forte hausse s'explique
par la réalisation d'importantes opérations sur
des participations dans des sociétés confisquées
par I'Etat et appartenant a la famille de I'ancien
président. Elles ont porté sur [opérateur
télécom TUNISIANA pour un montant de
558 millions de dinars (10% du capital au profit
de I'opérateur qgatari Qtel), la Banque de Tunisie
pour 217 millions de dinars (10% du capital au
profit de la Banque Fédérative du Crédit Mutuel,
de nationalité francaise), STAFIM PEUGEOT
pour un montant de 166 millions de dinars (au
profit du groupe tunisien Khechine pour 66%
du capital) et CITY CARS pour un montant de
I 14 millions de dinars (au profit du Consortium
tunisien Bouchamaoui-Chabchoub pour 66,6%
du capital).

Réparties par secteur, ces opérations d'enregistre-
ment ont concerné les Industries électroniques et
télématiques qui ont accaparé la plus grande part
du volume, soit 35% et une valeur de 797 millions
de dinars, suivi de loin par les secteurs du Com-
merce et des Banques avec des parts de 14,4% et
| 4% respectivement.
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Trading on the over-the-counter market as
well as registry and declaration transactions

On the
volume of trading came to just 34 million
dinars, a drop of 10% compared to the
2012 figure.

over-the-counter market, the

On the other hand, the amount of registry
transactions almost tripled, coming to
2294 million dinars compared to 81|
million in 2012. This sharp increase was
due to the high volume of trading of
shares in the companies confiscated by
the State that had belonged to the family
of the former president. This involved the
telecommunications operator TUNISIANA
in the amount of 558 million dinars (10%
of capital going to the Qatari operator
QTEL), the Bank of Tunisia in the amount
of 217/ million dinars (1 0% of capital going
to the French ‘Banque Fédérative du Crédit
Mutuel’), STAFIM PEUGEQOT in the amount
of 166 million dinars (going to the Tunisian
group KHECHINE for 66% of capital) and
CITY CARS in the amount of |14 million
dinars (going to the Tunisian consortium
Bouchamaoui-Chabchoub for 66.6% of
capital).

Broken down by sector, these registry

transactions  involved  electronic  and
telematics industries, which accounted for
the largest share in volume (35%) worth
/97 million dinars, distant seconds being
the commerce sector with a 14.4% share

and the banking sector with [4%.



LES INTRODUCTIONS DES SOCIETES
EN BOURSE

Le nouveau contexte financier caractérisé par une
baisse de la liquidité bancaire et par conséquent le res-
serrement des crédits et le renchérissement de son
co(t a poussé certaines entreprises a s'intéresser au
marché financier comme source alternative de finance-
ment. Cet intérét également encouragé par une diffu-
sion plus large de la culture boursiere a permis d'intro-
duire une douzaine de sociétés en 2013 pour porter le
nombre total a 7| contre 59 a la fin de 'année 2012.

La réussite de toutes les opérations d'introduction
témoigne du potentiel de financement dont dispose
le marché boursier tunisien. Elle a aussi confirmé la
reprise de la confiance des investisseurs dans les
placements en bourse.

Différentes modalités ont été utilisées par les
entreprises pour diffuser leur capital dans le public
et aupres des institutionnels. La diffusion par
augmentation de capital a constitué la voie la plus
suivie, permettant de lever un montant total de
| 18 millions de dinars pour renforcer leurs fonds
propres. La cession d'actions existantes a constitué
une voie qui a permis de mobiliser un montant total
de 266 millions de dinars. Par ailleurs, il faut signaler
que deux sociétés ont utilisé concomitamment les
deux voies pour s'introduire en bourse.

Sept entreprises se sont introduites au marché princi-
pal.ll s'agit d'Euro-Cycles, One Tech Holding, Hannibal
Lease, City Cars, Best Lease, la Société d'Articles Hy-
giéniques «SAH» et Manufacture de Panneaux Bois
du Sud «MPBS». Suite a ces introductions, le nombre
de sociétés cotées sur ce marché est passé a 62.

NEW LISTINGS ON THE STOCK
EXCHANGE

The new financial context, marked by a drop in
bank liquidity and consequently tighter credit at
higher cost led a number of businesses to look
to the capital market as an alternative source
of funding. This interest was also encouraged by
wider dissemination of a stock market culture,
which contributed to a further |2 companies
being listed in 2013 to bring the total number
of listings to /1, up from 59 at the end of
201 2.

The success of these new listings is clear
evidence of the potential for financing on Tunisia’s
stock market. It also reflects renewed investor
confidence in the stock exchange.

Various modalities have been used by
companies to offer equity to the public and
to institutional investors. Capital increase
is the modality most often used, involving
mobilization of | | 8 million dinars to increase
equity. Sale of existing shares is another
means and this has led to mobilization of
an overall amount of 266 million dinars.
Two companies have used both modalities in
order to go public.

Seven companies were listed on the main
board: Euro-Cycles, One Tech Holding, Hannibal
Lease, City Cars, Best Lease, SAH (personal
hygiene products) and MPBS (the wooden
panels company of the south). With these new
listings, there are now 62 companies quoted
on the main board.




Cours

Augmentation de capital

Cession d’actions anciennes

Désignation T ' . . . Total
Nombre de titres  Montant en dinars ~ Nombre de titres ~ Montant en dinars
Land'or 7,500 | 456 000 10 920 000 10 920 000
New body line 8,500 630 000 5355 000 945 000 8 032 500 I3 387 500
Ae-Tech 6,000 583 334 3 500 004 3 500 004
Euro-Cycles ['1,200 | 620 000 18 144 000 18 144 000
Syphax Airlines 10,000 2 500 000 25 000 000 25 000 000
One Tech Holding 6,500 2521 925 16 392513 10 087 700 65570050 81 962 563
Hannibal Lease 9,500 | 740 000 16 530 000 16 530 000
City Cars 10,950 4 050 000 44 347 500 44 347 500
Best Lease 2,100 10 000 000 21 000 000 21 000 000
SAH 9,350 13855734 129551 113 129551 113
MPBS 6,000 | 850 000 1 100 000 1 100 000
SOTEMAIL 2,500 3200 000 8 000 000 8 000 000
TOTAL 24 481 259 117797 517 30558434 265645 163 383 442 679

Quant au marché alternatif, il a accueilli cing sociétés
en 2013, soit autant que le nombre d'introductions
réalisées entre sa création en 2007 et 2012.

Les nouvelles recrues sur ce marché sont: Land'Or,
New Body Line, Ae-Tech, Syphax Airlines et
Sotemail. Au final, neuf sociétés figurent sur la liste
du marché alternatif de la Cote.

Ces nouvelles introductions ont enrichi la base
sectorielle de la Cote de la Bourse, qui s'est
diversifiée avec 'entrée du secteur des textiles, et
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Five companies were listed on the alternative
market in 2013, the same number as were
listed between startup of this market in 2007
and 201 2.

The new recruits are: Land’Or, New Body Line,
Ae-Tech, Syphax Airlines and Sotemail. There
are now nine companies listed on the stock
exchange’s alternative market.

These new offerings boosted the sectorial
base for listings on the stock exchange, adding



ont renforcé d'autres secteurs déja représentés
dans la Cote comme les secteurs des technologies,
du transport, de l'industrie et du leasing.

Les opérations d'introduction réalisées ont trouvé
un écho favorable auprés des différentes catégo-
ries de souscripteurs, public et institutionnel. Elles
ont attiré 129 509 nouveaux actionnaires dont 276
investisseurs institutionnels et/ou avertis. Les taux
de réponse pour les offres publiques ont varié entre
1,2 et 21,4 fois les quantités diffusées sur le mar
ché. Les offres les plus sollicitées sont celles de SAH
(21,4 fois), New Body Line (13,9 fois), One Tech
Holding (13,7 fois), Land'Or (I3 fois) et Ae-Tech
(I'1,4 fois).

Par ailleurs, d'autres entreprises ont obtenu l'accord
d'admission du Conseil d’Administration de la Bourse
au cours de l'année 2013, pour finaliser leurs intro-
ductions durant I'année 2014. Il s'agit de Cellcom, la
Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Car
ton «SOTIPAPIER», au marché principal, la société
Tawassol Group Holding «TGH» et la Manufacture
de Sachets et Filets «MSF» au marché alternatif.

Cellcom, SOTIPAPIER et TGH ont déja réalisé leur
introduction respectivement le 20 février, 28 mars
etle 16 juillet 2014.

LES EMISSIONS DES TITRES PAR LES
SOCIETES COTEES

Les montants des €missions de titres visées par le
Conseil du Marché Financier et effectués par les socié-
tés cotées ont progressé significativement et se sont
établies a environ 727 millions de dinars pour 43 opé-
rations contre 480 millions de dinars pour 34 opéra-

the textiles sector and boosting other sectors
already represented, such as technology,
transport, industry and leasing.

New postings on the stock exchange have been
well received by various categories of subscribers,
public and institutional. There were 129 509 new
subscribers, of whom 276 were institutional and/
or experienced investors. The rates of response
for public offerings varied between [.2 and 2 1.4
times the quantities available on the market. The
most sought-after offerings were those of SAH
(2 1.4 times), New Body Line (13.9 times), One
Tech Holding (13.7 times), Land’Or (|3 times)
and Ae-Tech (I |.4 times).

In 2013, other companies obtained the agreement
of the stock exchange's board of directors to
finalize their listing in 2014: Cellcom and the
Tunisian industrial paper & cardboard company
SOTIPAPIER on the main board as well as the
Tawassol Group Holding TGH and the bags & nets
manufacturing company MSF on the alternative
market.

Cellcom, SOTIPAPIER and TGH were posted on
the board on 20 February, 28 mars and |6 July
2014 respectively.

ISSUE OF SECURITIES BY LISTED
COMPANIES

The volume of securities issued that were
cleared by the Capital Market Council and
effectively implemented by listed companies
has increased significantly,to some /27 million
dinars for 43 transactions, compared to 480

™
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tions en 2012. Cette évolution s'explique par I'accrois-
sement significatif des émissions d'actions réalisées a
I'occasion des introductions et dont le volume s'est
situé a | 18 millions de dinars. Il est important de signa-
ler que les cessions des actions dans le cadre des intro-
ductions en Bourse ont totalisé 266 millions de dinars.

Les émissions d'actions, au nombre de 30, ont totalisé
un montant de 389 millions de dinars. 15 sont des
émissions en numéraire pourun montant de 305 millions
de dinars et |5 sont des émissions par incorporation
de réserves pour un montant de 84 millions de dinars.

Les émissions obligataires au nombre de |3 ont
totalisé un montant de 338 millions de dinars contre
|0 émissions et 277 millions de dinars en 201 2. Elles

million dinars for 34 transactions in 201 2.
This trend is explained by the considerable
increase in shares issued at the time of listing
on the stock exchange, for a volume of some
| 18 million dinars. It is important to note
that sale of shares in the framework of new
listings on the stock exchange came to 266
million dinars.

Issue of 30 securities involved 389 million
dinars, |5 in cash for 305 million dinars and 15

by incorporating reserves of 84 million dinars.

There were | 3 bond issues for a total of 338
million dinars, compared to 10 issues worth
277 million in 2012. Financial companies

Les émissions des titres par les sociétés cotées 2012/2013
Issue of securities by listed companies 2012/2013

Obligations
Actions
727 MD
480 MD
338MD
277MD —
— 389MD
203MD k J
2012 2013




demeurent dominées par les émissions des sociétés
financiéres, notamment les sociétés du leasing qui
ont accaparé /4% du volume obligataire émis, soit
un montant mobilisé de 285 millions de dinars,
suivies par les banques qui ont levé des ressources
d'une valeur de 81 millions de dinars, soit une part
de 24% du total des émissions obligataires en 201 3.

La société Servicom, opérant dans le secteur des
télécommunications, a été la seule société non
financiére a recourir au marché obligataire en 2013
pour lever 8 millions de dinars. Cotée sur le marché
alternatif depuis juin 2009, Servicom a recouru a
ce mode de financement. Lemprunt Servicom a
obtenu la notation B de Fitch Rating.

LES OPERATIONS D’ACQUISITION

En 2013, la société Gif-Filter a fait I'objet d'une
acquisition par le Groupe Loukil. En effet, un bloc
de contréle portant sur 65,3% du capital de la
société, soit 6 707 748 actions, a été cédé par les
actionnaires de référence de Gif-Filter au profit
de Loukil Investment Group, aprés autorisation
du Conseil du Marché Financier. La transaction a
été réalisée en bourse le | novembre pour un
montant de |15,3MD, soit 2,280 dinars par action de
nominal | dinar.

A la suite de cette acquisition, les acquéreurs du
bloc de contréle ont été soumis a une procédure
de maintien de cours visant le reste du capital de la
société, soit 3 561 225 actions représentant 34% du
capital, au cours de 4,100 dinars 'action entre le | |
et le 29 novembre 2013,

dominated the field,
companies with 74% of the volume of bonds

notably leasing
issued, for mobilization of 285 million dinars.
In second place was the banking sector,
which raised 81 million dinars in resources,
for a 24% share of overall bond issues in
2013.

The telecommunications company SERVICOM
was the only non-financial company active on
the bond market in 201 3, raising eight million
dinars. Listed on the alternative market since
June 2009, Servicom had previously used this
type of financing and the loan was rated B
by Fitch Rating.

PURCHASE TRANSACTIONS

In 2013, Gif-Filter was acquired by the Loukil
Group. A controlling block holding 65.3% of
capital in the company (6,707,748 shares) was
sold by the key shareholders of Gif-Filter stock
to the Loukil Investment Group, dfter receiving
authorization from the Capital Market Council.
The transaction was carried out on the stock
exchange on | November in the amount of 5.3
MD, at 2.28 dinars per share with a par value
of one dinar.

Following this acquisition, those who acquired
the controlling block were subject to a procedure
to maintain the price of the remainder of
the company’s capital (3,561,225 shares
representing 34% of capital) at 4.10 dinars per
share between | | and 29 November 201 3.




Pour le Groupe Loukil, cette nouvelle acquisition
s'inscrit dans le cadre d'une politique de développe-
ment des secteurs d'activité dans lesquels opere le
Groupe. Doté d'un pdle automobile avec la conces-
sion des marques CITROEN (sociétés Aures Auto et
Aures Gros) et MAZDA (société Economic Auto),
le Groupe Loukil, en qualité d'acquéreur, compte, a
travers la prise de controle de la société GIF accé-
der a des potentiels de synergie permettant in fine
d'améliorer les performances des firmes concernées.

D'un autre coté, le groupe One TECH a annoncé
I'acquisition de la société Systel, spécialisée dans les
TIC, par sa filiale One TECH Business Solutions
(OTBS) pour un montant d'environ un (1) million
de dinars consolidant ainsi son statut d'acteur
principal dans le domaine des Technologies de
linformation, non seulement sur le marché local
mais aussi sur le marché régional (Afrique de
I'Ouest et Maghreb). Cette acquisition s'inscrit dans
une stratégie ambitieuse de croissance de la Société
OTBS et donne naissance a un acteur majeur en
Tunisie spécialisé dans l'intégration d'infrastructures
d'information et de télécommunication et dans la
fourniture de services a haute valeur ajoutée.

COMPORTEMENT BOURSIER DES
TITRES COTES

En 2013, le bilan des rendements des sociétés
cotées fait ressortir une prestation positive pour
|9 titres, alors que 48 ont terminé I'année sur des
pertes plus ou moins importantes.

Les distributions des dividendes effectués par les socié-
tés cotées ont amélioré les rendements et réduit l'effet
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For the Loukil Group, this new acquisition took
place in the framework of policy to develop
branches of activity in which the Group is already
present. With its automotive activities stemming
from the concession for CITROEN (Aures Auto
and Aures Gros) and MAZDA (‘economic auto’
company), the Loukil Group, as a buyer, plans
to take control of GIF in order to gain access to
potential synergy that will in the end enhance
the performance of the companies concerned.

On another front, the One TECH group has
announced acquisition of SYSTEL, an ICT company,
by its affiliate One TECH Business Solutions
(OTBS) at a cost of some one million dinars. This
will consolidate its status as the main player in
information technologies, not only on the local
market but also on the regional market (western
Africa and the Maghreb). This acquisition is in line
with OTBS" ambitious growth strategy and it will
create a major player in Tunisia, specialized in the
integration of information and telecommunication
infrastructure and in the provision of high added
value services.

PERFORMANCE OF STOCKS LISTED ON
THE STOCK EXCHANGE

In 2013, the performance sheet for listed
companies shows positive results for |9 stocks,
whereas 48 have finished the year with losses of
a greater or lesser magnitude.

Distribution of dividends by listed companies
improved yields and attenuated the impact of
lower prices for a number of listed securities.



des baisses des cours pour certaines valeurs cotées.
Alinsi, les sociétés cotées ont-elles distribué a leurs
actionnaires en 2013 un montant de 438 millions de
dinars contre 326 millions de dinars en 2012, soit une
progression de 34%. 45 sociétés cotées sur les 7 1ont
distribué des dividendes contre 44 sur 59 en 2012.

Malgré un contexte dominé par les baisses, certains
titres ont réalisé de fortes progressions. En téte de
liste, figure le titre Hexabyte, qui aprés une hausse
de 15% en 2012, marque le rendement le plus élevé
en 2013 avec 60,29%, sous I'impulsion d'indicateurs
d'activités en progression.

De son coté, le titre Servicom s'est bien comporté du-
rant I'année écoulée pour réaliser un gain de 59,29%,
apres avoir enregistré une performance de 27,39%
en 2012. 'amélioration du chiffre d'affaires consolidé
du groupe de 33% en 2013, le regroupement de ses
filiales et la constitution de SERVICOM Holding S.A
et la signature d'un protocole d'investissement avec le
fonds d'investissement Maghreb Private Equity Fund
IIl, géré par Tuninvest, qui prendra part dans le capital
de SERVICOM Holding sont autant de facteurs qui
ont contribué a I'élan du titre Servicom.

Les titres des sociétés d'investissement étaient
également a la hausse en 201 3, enregistrant des plus-
values remarquables de 35,57% pour Tuninvest-
Sicar et de 20,96% pour le titre Spdit -Sicaf.

Dans le secteur des matériaux de base, Alkimia
cumule les gains d'une année a une autre s'adjugeant
une progression de 22,85 % en 2012, et une nouvelle
progression en 2013 de 30,64%.

En revanche, apres le triplement de son cours en 2012,
le titre Electrostar chute de 43,02% en 201 3, affecté par

In 2013, listed companies distributed to
their shareholders an amount of 438 million
dinars, compared to 326 million in 2012, an
increase of 34%. 45 companies out of the 7|
listed distributed dividends, compared to 44
out of 59 in 201 2.

Despite a context dominated by decline, a
number of securities managed to go up quite
sharply. At the head of the list is Hexabyte,
which after a 15% increase in 2012 posted
the highest rate of return in 2013 at 60.29%,
on the strength of an upturn in activity
indicators.

SERVICOM  stock
year, gaining 59.29%, after having posted
performance of 27.39% in 2012. The group’s
consolidated turnover was up by 33% in 201 3,

performed  well last

on the strength of regrouping of its affiliates
and constitution of SERVICOM Holding LLC as
well as signature of an investment protocol with
the investment fund Maghreb Private Equity
Fund Illl, managed by Tuninvest, which will take
part in the capital of SERVICOM Holding. All
these factors will help build momentum for
SERVICOM stock.

Investment company stocks were also on the rise
in 2013, with remarkable gains of 35.5/7% for
Tuninvest-Sicar (venture capital) and 20.96% for
Spdit=Sicaf (a close-ended mutual investment
company).

In the area of base materials, Alkimia was on
a growth path, up from 22.85% in 2012 to
30.64% in 201 3.




des mouvements de prise de bénéfices et la baisse de Inversely, after the price of its stock tripled in
ses indicateurs d'activité au cours de 'année écoulée. 2012, Electrostar suffered a drop of 43.02% in
201 3, affected by profit taking and a drop in its

Au registre des fortes baisses, on trouve également o
activity indicators throughout theyear.

la valeur bancaire STB qui a enregistré en 2013

un repli de 41,74%, suivie par la Stip, la Sotetel et STB bank stock also suffered a sharp drop of
la- Sotrapil abandonnant respectivement 41,70%, 41.74% in 2013, followed by Stip (41.70%),
39,69% et 36,18%. Sotetel (39.69%) and Sotrapil (36.18%,).
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Signalons par ailleurs, que la société Magasin Gé-
néral a procédé le 25 mars 2013 a la division de
son nominal de cing (5) dinars a un (1) dinar et le
nombre d'actions composant son capital a été mul-
tiplié par cing pour atteindre | | 481 250 actions.

Sur le plan des échanges, les dix valeurs les plus
actives ont accaparé 54% du volume des transactions
échangées sur I'année, soit 681 millions de dinars.

La premiére place est revenue au titre Carthage
Cement qui a connu le volume d'échanges le plus
important avec 129 millions de dinars représentant
18,9% du volume total réalisé sur les actions cotées,
suivi par des échanges d'un montant de 124 millions
de dinars sur One Tech Holding, soit 18,2% du
volume total et de 103,9 millions de dinars sur le
titre Somocer, représentant 15,2% du volume total.

Par ailleurs, les taux de rotation (capitaux traités /
capitalisation boursiere) les plus élevés ont concerné
la valeur Somocer avec un taux de 1335% en
2013, suivi par Servicom avec un taux de 86,6%, et
respectivement de 86,3%, 69,9% et 65,1% pour les
titres Gif- Filter, AMS et New Body Line.

LA PARTICIPATION ETRANGERE

Durant l'année 2013, les acquisitions effectuées
par les étrangers sur la Cote de la Bourse pour
les titres de capital ont porté sur un montant de
[40,3 millions de dinars contre des cessions pour
une valeur de 212,7 millions de dinars, dégageant,
ainsi, un solde net négatif de 72,5 millions de dinars.

On 25 March 2013 Magasin General
decided to divide the par value of its shares
from five (5) dinars to one (I) dinar and the
number of shares making up its capital was
multiplied by five, coming to 11,481,250
shares.

In the area of trading, the ten most active
stocks accounted for 54% of the volume of
transactions traded throughout the year, i.e.
681 million dinars.

Carthage Cement was in first place with
a trading volume of |29 million dinars
representing 18.9% of overall volume for
listed stocks, followed by One Tech Holding
at 124 million dinars in trading (18.29% of
overall volume) and Somocer at 103.9 million
dinars (15.2% of overall trading).

The highest turnover rates (traded capitall
market capitalization) were posted by
SOMOCER (133.5% in 2013), followed by
SERVICOM (86.6%), GIF-FILTER (86.3%), AMS
(69.9%) and New Body Line (65.1%).

FOREIGN HOLDINGS

Capital securities acquired by foreigners on
the stock exchange in 2013 involved an
amount of 140.3 million dinars, compared
to selling in the amount of 212.7 million,
for a negative net balance of /2.5 million
dinars.




Evolution de la part des étrangers dans la capitalisation boursiére du marché 2011/2013
Trends in the share of foreigners in stock market capitalization 201 1/2013

Participation locale / Local holding

Participation étrangere / Foreign holding
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La part de marché des étrangers dans les capitaux
traités sur la Cote de la Bourse pour les titres de
capital a, presque doublé en 2013, pour s'établir
a 12,1% pour un montant de |75 millions de
dinars contre une part de 6,3% et un montant de
122 millions de dinars en 2012.

Alafin del'année 201 3, la participation étrangére dans
la capitalisation boursiére du marché a progressé de
1,53 point de pourcentage pour atteindre 22,04%, soit
une valeur de 3 106 millions de dinars contre 20,51%
et une valeur de 2 826 millions de dinars en 2012,

Cette progression est imputable aux investissements
réalisés par les étrangers dans les nouvelles intro-
ductions pour une valeur totale de 123,9 millions de
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The market share of foreigners in capital
traded on the stock exchange for capital
securities almost doubled in 2013, to 12.1%
(175 million dinars) compared to 6.3% (122
million dinars) in 201 2.

By the end of 201 3, foreign holdings in stock
exchange capitalization had increased by
.53 of a percentage point to 22.04% (3106
million dinars) compared to 20.51% (2826
million dinars) in 201 2.

This increase was due to [23.9 million
dinars in investment by foreigners in newly
listed stocks in 2013, representing | | 9% of
capitalization for these stocks and 0.88%



dinars a la fin de 2013 représentant | 1% de la capi-
talisation desdites valeurs et 0,88% de la capitalisation
boursiére du marché. Elle est attribuée également aux
acquisitions effectuées sur des sociétés déja cotées, tel
est le cas pour Amen Bank qui a ouvert son capital a
la Société Financiére Internationale, le bras financier
de la Banque Mondiale, a travers ses deux filiales, pour
participer a une augmentation de capital réservée a
hauteur de |0% du capital de la banque et I'acquisition
de la Banque Fédérative du Crédit Mutuel de 10% du
capital de la Banque de Tunisie, suite a un appel d'offre
international lancé par I'Etat, consolidant sa participa-
tion dans la BT en tant qu”actionnaire de référence a
hauteur de 34,44%.

En revanche, la participation des étrangers a
sensiblement baissé dans la Société Immobiliere
Tuniso-Séoudienne (SITS) passant de 36,42% en
2012 a 32,81% en 2013 et a également enregistré
un repli de 1,52% dans les Ateliers Mécaniques du
Sahel(AMS), pour se situer a 2,6/%.

Le nombre de titres détenus par les étrangers dans
les sociétés cotées s'est accru en 2013 a la suite des
nouvelles acquisitions stratégiques realisées dans
I'Amen Bank et la BT, pour atteindre 299 millions
d'actions contre 250 millions de titres en 2012,
enregistrant une hausse de 20%.

Pour les opérations d'enregistrement, les acquisitions
des étrangers ont totalisé, en 2013, un montant de
943 millions de dinars, alors que les cessions ont été
de 86 millions de dinars, ce qui fait ressortir un flux
net positif de 857 millions de dinars contre un solde
de 70 millions de dinars en 2012. Cette évolution
est due essentiellement a deux importantes opéra-
tions d'enregistrements réalisées sur Tunisiana et la

of stock exchange capitalization. It also
involved acquisition in companies that
were already listed. AMEN BANK opened
its capital to the International Finance
Corporation (the financial arm of the
World Bank) through its two dffiliates, in
order to participate in a reserved capital
increase involving 10% of the bank's
capital. And the ‘Banque Fédérative du
Crédit Mutuel’ acquired 10% of capital
in the Bank of Tunisia, pursuant to an
international offering launched by the
State, consolidating its holdings in the Bank
of Tunisia to become a key shareholder
(34.44%).

On the other hand, foreign holdings decreased
considerably in SITS (the Tuniso-Saudi real
estate company), down from 36.42% in
2012 to 32.81% in 2013 as well as in AMS
(mechanical workshops of the Sahel), down
by 1.52% to 2.67%.

The number of listed stocks held by
foreigners rose in 2013, following new
strategic acquisitions in AMEN BANK and
the Bank of Tunisia, amounting to 299
million shares vs. 250 million in 2012, an
increase of 20%.

As for registry transactions, acquisitions
by foreigners came to a total of 943
million dinars in 2013, while sales came
to 86 million, for a positive net flow of 857/
million dinars vs. 70 million in 201 2. This
trend was due mainly to two major registry
Tunisiana (558

transactions involving



Banque de Tunisie pour un montant de 558 millions
de dinars et 217 millions de dinars respectivement.

Ainsi, le total des acquisitions effectuées en Bourse
pour le compte des étrangers se sont élevées en 2013
a un montant de 1083,3 millions de dinars contre des
cessions de 298,7 millions de dinars, dégageant un
solde net global positif de 784,6 millions de dinars.

ACTIVITES DES INTERMEDIAIRES EN
BOURSE

Sur la Cote de la Bourse, lintermédiaire Mac.
sa avance d'une place pour se classer en téte des
dix intermédiaires les plus actifs avec un volume
de capitaux traités de /91,6 millions de dinars,
accaparant une part de 25,8%, suivi par Tunisie
Valeurs en deuxiéme place avec un volume de
66 1,7 millions de dinars et une part de 21,6%.

Les dix sociétés d'intermédiation en bourse les plus
actives sur la Cote ont accaparé 81,5% des capitaux
traités, soit un volume de 2 499 millions de dinars.

Au volet des opérations d'enregistrement, l'inter-
médiaire en bourse Axis Capital a réalisé le plus
gros du volume enregistré en bourse, durant
I'année 2013, avec un montant de | 240 millions de
dinars, soit une part de 27%, talonné par la Société
de Bourse de Tunisie qui a réalisé un volume de
493 millions de dinars et une part de 10,7% et Mena
Capital au troisiéme rang avec un montant d'environ
484 millions de dinars et une part de 10,5%.

Grace aux volumes enregistrés, la société de Bourse
Axis Capital se place en premiere position au niveau
des échanges globaux en bourse, traitant un volume
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million dinars) and the Bank of Tunisia
(217 million).

Thus total acquisitions on the stock exchange
on behalf of foreigners in 2013 amounted to
[,083.3 million dinars against sales of 298.7
million dinars, for a positive overall net balance
of 784.6 million dinars.

STOCKBROKER ACTIVITY ON THE STOCK
EXCHANGE

On the stock exchange, the brokerage firm
‘Mac.sa’ (a limited liability company) ad-
vanced by one spot to first place on the
list of the |0 most active brokerages, with
/91.6 million dinars in volume of capital
traded, corresponding to a 25.8% share,
followed by ‘Tunisie Valeurs' in second place
with volume of 66 1.7 million dinars and a
21.6% share.

The |0 most active brokerage firms on the
stock exchange accounted for an 81.5% share
of trading, i.e. volume of 2499 million dinars.

As for registry transactions, the brokerage firm
Axis Capital carried out the highest volume
on the stock exchange in 2013 (1240 million
dinars, a 2/% share), followed closely by ‘la
Société de Bourse de Tunisie’, which handled
volume of 493 million dinars (a 10.7% share)
and Mena Capital in third place with some 484
million dinars in volume and a 10.5% share.

‘Bourse Axis Capital’ was in first place in terms
of overall trading on the stock exchange,



d'échange d'environ | 415 millions de dinars, soit
une part de 18,3%, suivie par Tunisie Valeurs avec
une part de 14,1% et un montant de capitaux
traités de | 090 millions de dinars.

Les cing sociétés de bourse ayant enregistré les vo-
lumes les plus importants ont représenté ensemble
59,3% de I'ensemble des capitaux traités en Bourse.

LES ACTIONS DE PROMOTION DU
MARCHE

Dans la continuité de l'application de sa stratégie
de développement et de promotion du marché, la
Bourse de Tunis a entrepris plusieurs actions en 2013
en vue d'améliorer la culture boursiere et vulgariser
le rble que joue la Bourse dans le développement
économique. Multiples et diverses, ces actions ont
brassé un large éventail de cibles : professions libé-
rales, dirigeants d'entreprises, membres d'associa-
tions civiles, milieu éducatif et universitaire et médias.

| - ACTIONS AVEC UORDRE NATIONAL DES
AVOCATS DE TUNISIE

Au mois de février 2013, la Bourse de Tunis a noué
un partenariat constructif avec I'Ordre National des
Avocats de Tunisie, qui a pris linitiative de mettre
en place un cycle de formation visant a préparer ce
corps professionnel a jouer un réle plus important
dansle conseil et 'accompagnement des entreprises.

Dans ce cadre, la Bourse a été sollicitée pour
participer a cet effort de formation, mobilisant a cet
effet tous les moyens nécessaires pour la réussite
de ce partenariat. Plusieurs conférences ont été
assurées par les équipes de la Bourse, supportées

involving some [,415 million dinars, an
| 8.3% share, followed by ‘Tunisie Valeurs’
with a 14.1% share and trading volume of

1,090 million dinars.

The five companies handling the highest
volume of trading accounted for 59.3% of all
capital traded on the stock exchange.

ACTIVITIES TO PROMOTE THE MARKET

The Tunis
implement its strategy to develop and promote

Stock Exchange continued to
the market, carrying out a number of activities
in 2013 targeting enhancement of a stock
market culture and dissemination of information
about the role played by the stock exchange
in economic development. Multi-faceted and
diverse, these activities focused on a wide
range of targets: liberal professions, heads of
companies, members of civil society associations,
educational and university circles, and the media.

I - ACTIVITIES WITH THE NATIONAL ORDER OF
TUNISIAN LAWYERS

In February 2013, the Tunis Stock Exchange
kicked off a constructive partnership with the
national order of Tunisian lawyers, launching an
initiative to set up a training cycle to prepare
these professionals to play a greater role in
advising and working with businesses.

In this framework, the Stock Exchange was called
on to take part in a training programme to help
ensure the success of this partnership. Several talks
were given by teams from the stock exchange,



par la distribution d'une documentation sur les
thématiques présentées notamment le cadre légal
et réglementaire du marché financier tunisien,
I'organisation des marchés de la Bourse, le recours
au financement par le marché, les étapes et les
procédures d'introduction en bourse, les différents
types de transactions boursieres, les produits
d'épargne en bourse et leur fiscalité, ainsi que les
différentes modalités de gestion de portefeuille.

Divisés en groupes de 150 avocats, la Bourse a pu
former en 2013 plus de 600 adhérents a I'Ordre
dans les régions de Tunis et de Sfax.

Il - ACTIONS AVEC LES DIRIGEANTS
D’ENTREPRISES

Les contacts ont été multipliés durant l'année
derniere aussi bien avec les dirigeants des petites
et moyennes entreprises qu'avec ceux des grands
groupes pour défricher 'opération d'introduction
en Bourse, ses avantages et ses étapes de réalisation.

Ainsi, au gouvernorat de Mahdia, les équipes de la
Bourse se sont jointes a une société d'intermédiation
en bourse et au premier dirigeant de la société
New Body Line introduite au cours de 2013, pour
présenter au cours d'un séminaire aux membres
de la Confédération des Entreprises Citoyennes de
Tunisie « CONECT » et de la Chambre Syndicale du
Textile et d'Habillement de la région, les avantages
et les modalités du financement a travers le marché,
ainsi que les procédures d'introductions en bourse.

Lintroduction en bourse de la société Ae-Tech
et du Groupe One Tech, a été également une
occasion pour les premiers responsables et leurs
collaborateurs pour se réunir avec les équipes
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backed up by distribution of documentation on
the themes covered in these talks, notably the
legal and regulatory framework of Tunisia’s capital
market, organization of the stock exchange's
markets, recourse to financing on the market,
steps and procedures leading up to listing on the
stock exchange, the various kinds of transactions
on the stock exchange, savings products on the
stock exchange and related tax issues, as well as
various modalities for portfolio management.

Divided into groups of 150 lawyers, the stock ex-
change in 2013 was able to reach more than 600
members of the order in the regions of Tunis and Sfax.

Il - ACTIVITIES WITH HEADS OF COMPANIES

There was more extensive contact throughout
the year with heads of small and medium
size businesses as well as those of the large
business groups to talk about listing on the
stock exchange, the advantages thereof and
the steps to implementation.

In the governorate of Mahdia, teams from the
stock exchange joined forces with a brokerage
firm as well as the top manager of New Body
Line’, which was listed on the exchange in 2013,
to run a seminar for members of CONECT, the
confederation of citizen businesses of Tunisia,
and of the trade union for textiles/clothing in the
region. Participants at this event learned about
the advantages and financing modadlities of the
stock exchange, along with procedures about how
to qualify for listing.

Listing of Ae-Tech and of the One Tech Group
also presented an opportunity for upper



de la Bourse autour de themes en liaison avec
les nouvelles exigences qu'implique la cotation
en bourse notamment en matiere d'information
financiere vis-a-vis du marché, de régulation du
cours et de la liquidité des titres et les avantages que
peuvent en tirer de ce nouveau statut de société
cotée les parties prenantes dans lentreprise, a
savoir fondateurs, dirigeants et salariés.

En 201 3,toutes les nouvelles introductions en bourse
ont bénéficié d'une campagne médiatique réalisée
par la Bourse mettant en valeur les motivations
des uns et des autres pour le recours au marché
boursier. Leur premiére cotation a été célébrée
également par la traditionnelle cérémonie de son
de cloche marquant le démarrage des négociations
de ces sociétés en bourse.

En outre, la Bourse de Tunis n'a pas manqué le ren-
dez-vous annuel du salon de I'Entreprise a Sfax,
réalisé les 20 et 21 novembre 2013, pour marquer
sa présence avec les autres institutions financiéres
contribuant au financement des besoins d'investis-
sements des entreprises et rencontrer a cette occa-
sion des promoteurs de projets et de dirigeants de
sociétés installés au Sud tunisien pour leur présenter
I'éventail de produits financiers et les mécanismes
de financement a travers le marché financier.

De méme, les locaux de la Bourse ont été ouverts
I'année derniere aux road shows financiers organisés
par les nouvelles sociétés introduites a I'occasion
du lancement de leurs opérations d'ouverture
de capital au public, ainsi gu'aux communications
financiéres des sociétés déja cotées pour présenter
leur situation financiere ou exposer leur stratégie
de développement.

management and their staff to meet with
stock exchange teams on themes to talk
about the new requirements for being listed
on the stock exchange, notably in the area of
disclosure of financial information, regulation
of the price and liquidity of securities, and the
advantages that can be gained from status
as a company listed on the stock exchange
for stakeholders in the company, i.e. founding
partners, directors and staff at large.

In 2013, all new listings on the stock exchange
received media coverage carried out by the stock
exchange that explained the motivation of all
parties for going this route. Their initial listing was
celebrated by the traditional ringing of the bell to
mark the start of trading on the exchange.

The Tunis Stock Exchange also took advantage
of the annual business trade fair in Sfax (20-
2| November 201 3) to mark its presence with
other financial institutions that participate in
meeting the investment needs of businesses.
On this occasion, they met with business
promoters and heads of companies located in
southern Tunisia and presented the range of
financial products and financing mechanisms
available from the capital market.

Similarly, the stock exchange’s offices were
made available last year for financial ‘road
shows’ organized by newly listed companies
at the time of launching of their operations
to open capital to the public, as well as for
financial briefings by companies already listed
that want to present their financial situation
or explain their development strategy.




Il - ACTIONS AVEC LE MILIEU EDUCATIF ET
UNIVERSITAIRE

Plus d'une vingtaine d'actions d'éducation bour
siere ont été réalisées avec les institutions édu-
cative et universitaire situées dans plusieurs villes
du pays. Dans ce cadre, la Bourse a utilisé ses
nouveaux supports dapprentissage moderne
facilitant la compréhension des mécanismes
boursiers aux lycéens et aux étudiants : vidéo
et supports pédagogiques interactives,.... Ces
actions ont concerné les institutions suivantes
: la Faculté de Droit et des Sciences Politiques,
I'Ecole Nationale des Ingénieurs de Tunis, I'Ecole
Nationale des Ingénieurs de Sfax, I'Ecole Supé-
rieure du Commerce de Sfax, I'Ecole Supérieure
de Commerce de Tunis, I'Institut Supérieure de
Gestion de Gabes, I'Institut Supérieure de Ges-
tion de Tunis, la Faculté des Sciences Economiques
et de Gestion de Mahdia, la Faculté des Sciences
Economique et de Gestion de Tunis, I'Ecole Supé-
rieure des Sciences Economiques et Commer-
ciales de Tunis, I'Institut des Sciences Comptables
et Commerciales de Bizerte, 'Ecole Nationale des
Sciences de I'Informatique, I'Institut Supérieur de
Comptabilité de I'Administration des Entreprises
de Tunis, I'Ecole Polytechnique de Tunisie, 'Ecole
Nationale d'Administration de Tunis « 'ENA »,
I'’Avicenne Private Business School, Tunis Business
School, I'Institut Supérieur des Etudes Technolo-
giques de Djerba, I'Institut Supérieur des Etudes
Technologiques de Sfax, le Lycée Pierre Mendes
France, le Lycée de Carthage Byrsa, le Lycée de
Carthage Présidence, le Lycée d'El Medina El
Jadida, le Lycée d'El Farabi a Mornagia, le Lycée
BorjCedria et ['Ecole Internationale de Tunis.
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Il - ACTIVITIESWITH SCHOOL AND UNIVERSITY
CIRCLES

More than 20 events were set up with
educational and university institutions in several
cities throughout the country in order to provide
information about the stock exchange. In this
framework, the stock exchange used its new
modern learning aids to facilitate understanding
of stock exchange mechanisms to secondary
school and university students, including video and
interactive pedagogical tools, etc. These activities
involved the following institutions: the faculty of
law and political science, the national engineering
school of Tunis, the national engineering school
of Sfax, the business school of Sfax, the business
school of Tunis, the management institute of
Gabes, the management institute of Tunis, the
faculty of economy and management of Mahdia,
the faculty of economy and management of Tunis,
the school of economy and commerce of Tunis,
the institute of accounting and commerce of
Bizerte, the national school of computer sciences,
the higher institute of accounting and business
administration of Tunis, the institute of technology
of Tunisia, the national school of administration of
Tunis (ENA), the Avicenne private business school,
the Tunis business school, the higher institute of
technological studies of Jerba, the higher institute
of technological studies of Sfax, the French
secondary school Pierre Mendes France, the
Carthage Byrsa secondary school, the Carthage
Presidence secondary school, the EI Medina El
Jadida secondary school, the El Farabi secondary
school in Mornagia, the Borj Cedria secondary
school and the international school of Tunis.



IV - PARTICIPATION AUX FORUMS ET
SEMINAIRES

Participant a la nouvelle dynamique que vit le pays
depuis le 14 janvier 201 | et a l'image de tous les
autres acteurs économiques majeurs, la Bourse de
Tunis a été sollicitée pour débattre de thématiques
diverses dans des séminaires et forums traitant
du développement régionale, de I'emploi, de la
bonne gouvernance, de la finance islamique, du
capital développement, des nouveaux métiers
de la finance et du réle des migrants dans le
développement.

V - ACTIONS AVEC LES MEDIAS

Les médias, tous types confondus, locaux et
étrangers demeurent au centre des intéréts de
la- Bourse de Tunis qui considere ces acteurs
comme incontournables pour la promotion et le
développement du marché boursier.

Ces derniers ont été sollicités pour assister et
suivre toutes les actions de la Bourse. lIs ont
ainsi joué un réle tres important pour relayer
au public local et étranger les informations
boursieres et financieéres des sociétés cotées
et des activités de la Bourse de Tunis en
général.

VI - LA COOPERATION INTERNATIONALE

Dans le cadre de la coopération bilatérale entre
la Bourse de Tunis et la Bourse de Casablanca,
la deuxieme réunion périodique du Comité
Technique Mixte réunissant les responsables
des départements développement, marché et
systemes d'information s'est tenue a Casablanca

IV - PARTICIPATION IN FORUMS AND SEMINARS

Taking part in the new drive that has grip-
ped the country since |4 January 2011, as
have all the other major players in the eco-
nomic sphere, the Tunis Stock Exchange has
been sought to debate various themes at
seminars and forums dealing with regional
development, jobs, good governance, Islamic
finance, development capital, new professions
in finance, and the role of migrants in deve-
lopment.

V - ACTIVITIES WITH THE MEDIA

Local and foreign media of all types remain
a focus for the Tunis Stock Exchange, which
considers the media a necessary partner
to promote and develop a stock market
mentality. Thus the media have been called on
to help and follow up on all stock exchange
activities.

They have played an important role in relaying
to the local and foreign public information about
the standing of the stock market and about the
financial situation of listed companies as well
as the activities of the Tunis Stock Exchange in
general.

VI - INTERNATIONAL COOPERATION

In the framework of bilateral cooperation
between the Tunis Stock Exchange and that
of Casablanca, the second regularly-scheduled
meeting of the mixed technical committee
bringing together the people in charge of de-
velopbment, the market and information sys-



et a été une occasion pour s'échanger les
dernieres réalisations dans les deux bourses et
leurs développements futurs notamment dans
linfrastructure technique et la promotion de la
culture boursiére.

Dans le méme cadre, une délégation turque
s'est déplacé a la Bourse de Tunis, composée des
représentants de la Bourse d'Istanbul, de 'Autorité
de Contréle et du Dépositaire Central pour
s'échanger les expériences de marché et discuter
des possibilités de coopération dans le domaine
légal, technique et promotionnel.

En 2013 et en marge de la réunion de la 38
Assemblée annuelle de la Fédération des Bourses
Arabes a Tunis, la Bourse s'est vue confiée pour une
année la présidence du Conseil de la FBA.

La Bourse de Tunis a participé également

a certaines manifestations internationales
comme la conférence annuelle de I'Association
des Bourses Africaines « ASEA » organisée au
Céte d'lvoire et au Forum Arabo-Turc sur les
marchés de capitaux, organisé par le groupe
« AL-lktissad Wal-Aamal » et le régulateur

Turque a Istanbul.
VIl - ACCUEIL DE DELEGATIONS ETRANGERES

Des deélégations étrangeres ont visité la
Bourse de Tunis pour s’enquérir des derniers
développements réalisés et des perspectives
du marché boursierr Ces visites ont
concerné les représentants des institutions
suivantes: State Street Bank, Pictet & Cie,
Banque islamique et de Développement de

Malaisie.
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tems took place in Casablanca. This was an
opportunity to exchange information on the
latest achievements on both exchanges and
on future developments, notably technical in-
frastructure and promotion of a stock market
culture.

In this same framework, a Turkish delegation
visited the Tunis Stock Exchange. Made
up of representatives of the Istanbul Stock
Exchange, the supervisory authority and the
central depository, participants shared market
experiences and discussed the possibilities for
cooperation in the area of legal, technical and

promotional aspects.

In 2013, in conjunction with the 38th annual assem-
bly of the Arab Federation of Exchanges (AFE), held
in Tunis, the Tunis Stock Exchange was entrusted
with chairmanship of the AFE board for one year.

The Tunis Stock Exchange also participated
in @ number of international events, such as
the annual meeting of the African Securities
Exchanges Association (ASEA) held in the
Ivory Coast as well as the Arabo-Turkish Forum
on capital markets organized by the A-lktissad
Wal-Aamal group and the Turkish supervisory
authority and held in Istanbul.

VII - VISITS BY FOREIGN DELEGATIONS

A number of foreign delegations visited the
Tunis Stock Exchange in order to find out about
the latest developments and future prospects.
These visits were made by representatives of
State Street Bank, Pictet & Co., and the Islamic
Development Bank of Malaysia.



RESPECT PAR LES SOCIETES COTEES
DE LEURS OBLIGATIONS EN MATIERE
D’INFORMATION FINANCIERE EN 2013

|- LES ETATS FINANCIERS ANNUELS AU 31
DECEMBRE 2012

Toutes les sociétés cotées ont publié leurs états
financiers arrétés au 3| décembre 2012. Seulement
dix huit (18) sociétés cotées ont respecté le délai
réglementaire qui est le 30 avril 2013 et |5 jours
avant la tenue de l'assemblée générale ordinaire,
soit un taux de satisfaction de 29%.

Le retard moyen relatif a la publication des états
financiers annuels a été de 23,9 jours. Mis a part le
secteur Voyages et loisirs qui a accusé le retard le
plus élevé (134 jours), le secteur bancaire a enre-
gistré un retard moyen important (48,9 jours), suivi
par le secteur de la Télécommunication (44,5 jours)
et le secteur Batiment et Matériaux de construction
(38,9 jours).

Il - LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS AU
30 JUIN 2013

Hormis la SOPAT, SOTETEL & TUNISAIR toutes
les sociétés cotées ont publié leurs états financiers
semestriels arrétés au 30 juin 2013. Au total, 31
sociétés cotées (47%) ont respecté le délai de
publication soit le 31 aolt 201 3.

A ce jour, le retard moyen relatif a la publication
des états financiers semestriels est de 28,7 jours.
Comme pour les états financiers annuels, le secteur
Voyages et loisirs a accusé le retard le plus élevé (157
jours), suivi par le secteur de la Télécommunication
(I'16 jours) et le secteur de la santé (55 jours).

LISTED COMPANIES MEET
REQUIREMENTS IN THE AREA OF
FINANCIAL INFORMATION IN 2013

[-ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS ASAT 31
DECEMBER 2012

All listed companies issued their financial
statements as at 31 December 2012, but
only 18 met the deadline of 30 April 2013
and two weeks prior to the ordinary general
assembly, for a satisfaction rate of 29%.

The average delay in issuing annual financial
statements was 23.9 days. Aside from the
travel & leisure sector, which posted the longest
delay (134 days), it was the banking sector
that had the longest average delay (48.9
days), followed by the telecommunications
sector (44.5 days) and construction/building
materials industries (38.9 days).

Il - SIX MONTH FINANCIAL STATEMENTS AS AT
30 JUNE 2013

Aside from SOPAT, SOTETEL and TUNISAIR,
all listed companies issued their six month
financial statements as at 30 June 2013. 31
(47%) met the 31 August 2013 deadline for
publication.

At this time, the average delay for issuing
six month financial statements is 28.7
days. As is the case for annual financial
reports, the travellleisure sector posted the
longest delay (157 days), followed by the
telecommunications sector (I 1 6 days) and
the health sector (55 days).
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Il - LES ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRES

A - Informations avant I'assemblée générale ordinaire

Toutes les sociétés cotées ont communiqué les
documents relatifs a leurs assemblées générales
ordinaires avant leur tenue. En ce qui concerne les
informations relatives aux assemblées générales
ordinaires, 5| sociétés cotées ont respecté les délais
de publication (15 jours au moins avant la date de
I'AGO), soit un taux de satisfaction de 80%.

Le retard moyen accusé par les sociétés cotées
dans la communication des informations avant la
tenue de l'assemblée est de 0,6 jours.

B- Informations apres 'assemblée générale ordinaire

Toutes les sociétés cotées ont communiqué les
documents relatifs a leurs assemblées générales
ordinaires aprés leur tenue. 45 sociétés cotées
(70%) ont respecté le délai de communication de
ces documents soit quatre jours ouvrables apres la
tenue de l'assemblée.

Le retard moyen accusé par les sociétés cotées
dans la communication des informations aprés la
tenue de l'assemblée est de 2,1 jours.

V - LES INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
PUBLIES AU COURS DE UANNEE 2013

Les sociétés cotées ont publié quatre indicateurs
d'activité trimestriels au cours de l'année 2013:

A - Indicateurs du 4*™ trimestre 2012
|8 sociétés cotées sur 59 ont respecté le délai de

publication soit le 20 janvier 2013, d'ou un taux de
satisfaction de 31%.

IIl - ORDINARY GENERAL ASSEMBLIES

A - Information prior to the ordinary general assembly

All listed companies submitted the pertinent
documents to their ordinary general assemblies
prior to convening. As for information concerning
the ordinary general assemblies, 51 listed
companies met the deadline (a minimum of two
weeks prior to the date of the ordinary general
assembly), for a satisfaction rate of 80%.

The average delay for transmission of
information by listed companies prior to the

assembly was 0.6 days.

B - Information after the ordinary general assembly

All listed companies sent documents relative
to their ordinary general assemblies after
they were held. 45 companies (70%) met the
deadline for transmission of said documents,
which is four working days after the assembly.

The average delay for those not meeting the
deadline was 2.1 days.

V - QUARTERLY ACTIVITY INDICATORS PUBLISHED
IN 2013

Listed companies published quarterly activity
indicators four times in 201 3.

A - Indicators for the fourth quarter of 2012

I8 out of 59 listed companies met the
deadline for publication (20 January 201 3),
for a satisfaction rate of 3 1%.

The average delay for the companies that did
not meet the deadline was [.8 days, with the



Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de 1,8 jour. Les retards moyens par
secteurs ont varié de O a 4 jours.

B - Indicateurs du |* trimestre 2013

32 sociétés cotées sur 61 ont respecté le délai de
publication soit le 20 avril 2013 d'ou un taux de
satisfaction de 52%.

Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de |,/ jour. Les retards moyens par
secteurs ont varié de O a 5 jours.

C - Indicateurs du 2°™ trimestre 2013

29 sociétés cotées sur 66 ont respecté le délai de
publication soit le 20 juillet 2013 d'ol un taux de
satisfaction de 44%.

Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de 3,2 jours. Les retards moyens par
secteurs ont varié de O a 14,5 jours.

D - Indicateurs du 3®™ trimestre 2013

32 sociétés cotées sur 66 ont respecté le délai de
publication soit le 20 octobre 2013 d'ou un taux de
satisfaction de 48%.

Le retard moyen dans la publication de ces
indicateurs est de 2,5 jours. Les retards moyens par
secteurs ont varié de O a 19,5 jours.

range varying between less than one day and
four days, according to the sector.

B - Indicators for the first quarter of 2013

32 listed companies out of 61 met the 20
April 2013 deadline for publication, for a
satisfaction rate of 52%.

The average delay for those companies that did
not meet the deadline was |.7 days, with the
range varying between less than one day and five
days, according to the sector.

C - Indicators for the second quarter of 2013

29 out of 66 listed companies met the 20 July 2013
deadline for publication, for a satisfaction rate of 44%.

The average delay for those companies that did not
meet the deadline for publication of these indicators
was 3.2 days, with the range varying between less than
one day and 4.5 days, according to the sector.

D - Indicators for the third quarter of 2013

32 out of 66 listed companies met the 20 October
2013 deadline, for a satisfaction rate of 48%.

The average delay for those companies that did not
meet the deadline for publication was 2.5 days, with
the range varying between less than one day and
19.5 days, according to the sector.




L Bourse, £a lavarise l'emmol de Nentrepiise

ERO-CYRLES ..

Bignvenue &

Le marché met l'entreprise & la bonne hauteur

# |l reikide & vios ambirics

S

.
- -
e
Pt et b Y e
Frwter® Seiatog ey 47 = v
et v e s R

Blervenue s SVIPF lﬂx




LES ETATS FINANCIERS
DE LA BOURSE DE TUNIS

FINANCAL STATEMENTS OF
THE TUNIS STOCK EXCHANGE




BILAN (chiffres exprimés en dinars)

Actifs

ACTIFS NON COURANTS

immobilisations incorporporelles nettes d amortissement
immobilisations corporelles nettes d amortissement
Immobilisations financieres

ACTIFS COURANTS

Dont liquidités et équivalents de liquidités

TOTAL ACTIFS

Passifs

CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION
Capital social

Réserves

Résultats reportés

Subvention d'investissement

Résultat de I'exercice

PASSIFS

Passifs non courants

Passifs courants

TOTAL

48

31/12/2013

8 957 971

290 878

7700 435

966 658

7 603 283

5032 484

16 561 254

31/12/13
13337 373
10041 570
3067 834

15576
159 489
52 904

3 223 88l
402 536
2821 345

16 561 254

31/12/12

9244 145

180 809

8 083 009

980 327

7 559 766

5422 431

16 803 911

31/12/12

I3 646 735
5259 870
7 661 046
19 632

39 476

666 /11
3157176
337706
2819470

16 803 911



BALANCE SHEET (amount in TND)

Assets

Fixed assets

Intangibale assets
Tangibale fixed assets
Financal assets

Current assets

With cash and equivalents

TOTALASSETS

Equity & liabilities

Equity

Share capital

Reserves

Retained earnings
Investment subsidies
Net income for the year
Liabilities

Non-current liabilities
Current liabilities

TOTAL EQUITY & LIABILITIES

31712113

8957971

290 878

7 700 435

966 658

7 603 283

5032 484

16 561 254

31712113
13337 373
10041 570
3067 834

15576
159 489
52 904

322388l
402 536
2821 345

16 561 254

31712712
9244 145
180 809
8 083 009
980 327

7559 766

5422 431

16 803 911

31712712

13 646 735

5259870

7661 046

19 632

39476

666 /11

3157176

337 706
2819470

16 803 911

Annual Report 2013



ETAT DE RESULTAT

31/12/13 31/12/12
PRODUITS D'EXPLOITATION 7 946 652 8 701 247
Revenus 7781 090 8236778
Autres produits d'exploitation 165 562 464 469
CHARGES D'EXPLOITATION 8 119262 7944 123
Charges de personnel 2 837 588 2 830 862
Autres charges 5281 674 511326l
RESULTAT D'EXPLOITATION -172 610 757 124
produit /charges 340 759 300 566
RESULTAT AVANT IMPOTS 168 149 | 057 690
Impots sur les bénéfices |15 245 390 979
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 52 904 666 711

'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
31/12/13 31/12/12

Flux de trésorerie liés a I'exploitation 715793 2737 324
Encaissements recus des clients et autres 9473590 |1491 204
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 8757797 8753880
Impots sur les sociétés payés -
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements 705 990 994 381
Décaissements provenant de ['acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 550 194 572 607
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 26 270 50 020
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financieres 182 066 471 794
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 399 750 275 791
Encaissement subvention d'investissement - 39 801
Encaissement suite a I'émission d'actions 4781 700 -
Dividendes et autres distributions 5181 450 315592
Variation de trésorerie -389947 | 467 152
Trésorerie au début de I'exercice 5422 431 3955279
Trésorerie a la fin de I'exercice 5032484 5422 43|

Opinion du commissaire aux comptes sur les états financiers annuels :
« A notre avis, les états financiers sont réguliers et sinceres pour tout aspect significatif et donnent une image fidéle de la situation financiere de la
bourse des valeurs mobilieres de Tunis au 31 décembre 2013, ainsi que de la performance financiere et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a

cette date, conformément au référentiel des Normes Comptables Tunisiennes et aux lois en vigueur
Tunis le 18/04/2014

Commissaire aux comptes




INCOME STATEMENT

OPERATING INCOME
Revenue

Other operating income
OPERATNG EXPENSES
Personnel costes

Other operating expenses
OPERATING PROFIT

Non operating expenses/income
PROFIT BEFORETAX

TAX

NET INCOME OF THEYEAR

| CASH FLOW STATEMENT

Cash flows from operating activities
Cash received from customers

Cash paid to suppliers and employees
Income taxes paid

Cash flows from investing activities
Investment in tangibale and intangibale fixed assets

Procceds from sales of tangibale and intangibale fixed assets
Purchase of financal assets

Cash flows from financing activities

Cash received from issuances of shares

Cash received from issue of shares

Dividend paid during the period

Net change in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the begining of the year

Cash and cash equivalents at end of the year

31/12/13
7 946 652
7 781 090
165 562
8119262
2 837 588
5281 674
-172 610
340 759
168 149
15245
52 904

31/12/13
715793

9473590
8757797

705 990
550 194

26 270
182 066
399 750
4781 700
5181 450

-389 947
5422 431
5032 484

31/12/12
8701 247
8236778

464 469
7944 123
2 830 862
5113261

757 124

300 566
| 057 690

390 979

666 /1|

31/12/12

2737 324
[l 491 204
8 753 880

994 381
572 607

50 020
471 794
275791

39 801
315 592

| 467 152
3955279
5422 431

Auditor Report:

In our opinion, these financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of Tunis Stock Exchange as at 31 december 201 3,
and the results of its operations and its cash flows for accepted accounting Tunisian principles in force.

Tunis, 18/04/2014
The External Auditor

Annual Report 2013
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ANNEXE STATISTIQUE

STATISTICAL ANNEX




PRINCIPAUX INDICATEURS DU MARCHE
MAIN MARKET INDICATORS FOR TUNIS STOCK EXCHANGE

Année 2013
Nor,nbre de sociétés 71
cotées
Conalion b 11093

2%
Capitaux traités en MD
Ensemble du marché 3885

33%
Cote de la Bourse | 534

-26%
Hors Cote,
Enregistrements & 2 351
Déclarations

| 76%
Titres traités en millions
Ensemble du marché 346

18%
Cote de la Bourse 239

-1%
Hors Cote,
Enregistrements & 107
Déclarations

106%
Lindice TUNINDEX 4 381,32
Base 1000 au 31/12/97  -4,33%
OPCVM (SICAV et FCP)
Nombre I'15
Actifs gérés en MD 4569

-7%

*MD : Millions de dinars

2012

59

13780

-5%

2930
-7%
2078
24%

852

-42%

293
-1%
241
-5%

52

24%

4 579,85
-3,02%

11
4921
-6%

201 |

57

14452

-5%

3139
-18%
| 678
-38%

| 461

29%

296
-4%
254
-7%

42

| 4%

472225 511252
-7,63%

106
5228
2%

2010
56
15282

25%

3831
15%
2702
49%

[ 129

-25%

309
-10%
272
44%

37

-76%

19,00%

98
5107
| 7%

2009
52
12227

47%

3325
-20%
| 814
-14%

[ 511

-25%

343
32%
190
10%

154

74%

4291,72
48,38%

88
4383
21%

2008
50
8 301

27%

4130
137%
2109
131%

2021

| 44%

260
155%
172
147%

88

172%

2 892,40
10,65%

76

3629

20%

2007

51

6 527

19%

| 744
-62%
915
23%

829

-79%

102
-29%
70
24%

32

-63%
2 614,07
12,14%

57
3025
| 4%

Year

Number of Listed
Companies

Market Capitalization
(in TMD)

Trading Value (inTMD)

Total Market

Official List

Parallel market,
Registrations and
Declarations

Trading Volume (in M)
Total Market

Official List

Parallel market,
Registrations and
Declarations

TUNINDEX

Base 1000 as at
31/12/97

Mutual funds

Number

Assets managed (in TMD)

*TMD :Tunisian million dinars



EVOLUTION QUOTIDIENNE DE LINDICE TUNINDEX EN 2013
DAILY EVOLUTION OF TUNINDEX DURING 2013

Séances Janvier Février Mars Awvril Mai Juin Juillet Aolt  Septembre Octobre Novembre Décembre
Session January February March April May June July August  September  October  November December
| J-F 477762 464273 473578 J-F 461437 455713 4 488,03 449313
2 4 621,99 4752,63 462142 461275 457986 460496 448198
3 4 642,08 473948 464157 457561 461444 458246 447777 4 465,08
4 465433 475726 465182 473567 456532 462286 4 569,04 4461,15 4 464,68
5 474821 465598 472897 455723 461670 458245 4569,19 J-F 4 448,06
6 4573,12 463887 4 656,36 456041 457109 457406 449021 443599
7 4 652,74 458655 466373 464599 455234 4 572,03 447565 449377
8 463463 461883 470847 472583 460837 4 624,16 J-F 4 480,75 451593
9 4 644,25 J-F 4 572,44 461245 J-F 4576,12 447569 4 432,33
10 4 672,74 470532 454504 454783 460754 456338 446733 4 416,26
I 467201 461518 469715 467771 455286 4 609,05 456579 447276 452309 439780
12 464472 468743 466584 456917 460485 457142 456605 452639 441606
13 465303 4695,12 446322 457946 J-F 4 566,90 453326 442408
14 J-F 464566 471851 443300 460422 4 566,87 446536 453231
15 469090 465656 471883 465260 443593 461318 457109 J-F 451553
16 472782 461400 445303 461410 456706 456127 J-F 4 413,50
|7 473438 461264 444509 459486 462779 454877 4467,70 4 382,77
18 474511 463450 472252 460140 458216 462687 454971 446827 451242 435790
19 463545 472624 458422 459741 461474 457485 453503 449438 4 359,69
20 4 625,60 J-F 441029 460439 457592 452839 449709 436356
2| 473557 462987 475635 443258 461478 4 596,48 446787 4505, |
22 474537 461495 476485 455401 446462 460938 461478 446739 449634
23 4 756,10 456839 448824 463279 461471 451724 447171 4 347,75
24 J-F 457072 451907 460275 464361 449922 445844 4 337,67
25 473703 461183 476414 455973 458631 J-F 447360 447150 449277 436174
26 460798 475438 457517 457852 456671 460526 446297 447501 4377,13
27 462306 475811 4 549,05 4 586,02 461155 445345 447543 438239
28 474641 463593 474416 459199 460839 4 604,65 450293 446473
29 4 746,25 472573 457986 457868 453334 459659 451339 446918
30 4 744,57 462226 457147 447938 460249 446223 4480,13 4 376,65
31 4 759,60 4 569,83 451897 4 489,50 4 381,32

Haut / High 4 759,60 4777,62 476485 475263 465636 461478 464361 461478 460496 451339 453326 446508
Bas/Llow 4621,99 4573,12 463887 455401 441029 4547,83 447938 4557,13 445345 445844 446473 4337,67

MZ{;Z;: I 4 703,19 464480 470976 464582 4531,69 4581,00 460091 458612 453952 447644 450032 439726

Var. mens./

Monthly - 3,92%  -2,60%  1.94%  -2,19%  -1,13%  084%  -194%  185%  -305% 061% -045%  -1,97%

Change

zo?;?éye Premier 4 ¢pj99 _ *haut 477760 1 thas 433767 24712 Pernier 438132 annuclle -4,33%

50 3ear First *77" The Highest 2 The Lowest 2 Last Z CZear el
ange

* Base 1000 au 31/12/97 / Base 1000 on 31/12/97 **|.F : Jour férié / Holiday.




EVOLUTION QUOTIDIENNE DE LINDICE TUNINDEX20 EN 2013
DAILY EVOLUTION OF TUNINDEX20 DURING 2013

Séances Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aolt  Septembre Octobre Novembre Décembre
Session January February March April May June July August  September  October  November December
I J-F | 87437 182922 | 86853 J-F | 83793 181879 | 81942 | 803,80
2 | 807,53 | 87781 183153 | 84137 182823 185433 181318 I 791,56
3 | 817,90 | 87243 183799 183381 184158 | 847,98 | 80834 | 789,37
4 | 82482 186756 183301 18712l | 82987 1845,16 | 839,47 180192 | 787,81
5 | 86854 183420 869,12 | 827,01 185050 830,15 183973 J-F [ 78191
6 | 79480 183133 | 84128 | 82571 | 827,18 183902 | 803,16 | 777,02
7 | 827,85 180204 | 843,15 | 836,71 182226 | 826,38 | 804,94 1 805,14
8 I 81752 181506 186387 186665 | 82399 | 850,95 J-F | 804,66 | 81592
9 | 821,59 J-F | 812,33 | 84724 J-F | 843,10 | 803,68 | 775,17
10 | 836,24 | 856,64 180090 | 81955 184392 | 837,34 180023 | 767,63
Il | 841,49 181281 | 86454 184378 | 81959 184194 | 841,15 179874 181525 17615l
12 | 82891 185897 | 84245 | 824,77 183615 | 82425 | 84426 1 81289 177016
13 | 829,71 1 860,30 | 771,80 1 831,78 J-F | 846,06 | 81659 | 772,72
|4 J-F | 823,34 | 87424 | 75452 | 839,68 | 824,07 | 79395 18I15,19
15 | 852,71 182893 187197 1841,19 | 75667 | 840,06 | 830,20 J-F | 809,58
16 | 868,09 | 82453 176224 | 83695 183514 | 84444 J-F | 766,03
|7 | 871,57 | 824,14 176058 | 83577 | 84566 | 838,89 | 754,89
18 | 872,38 182132 187684 181890 | 832,09 | 844,23 | 841,57 1792,18 180881 174843
19 | 82563 | 87475 180939 183658 183877 183821 83504 179201 180002 | 74870
20 | 819,68 J-F | 74853 | 837,86 | 838,71 183207 | 80094 175130
21 | 86341 181952 18865l | 76584 | 84201 | 846,67 | 794,76 180425
22 | 86796 |8l411 188640 179675 | 77856 | 83894 | 854,33 | 792,55 1801,14
23 | 870,95 | 80321 179056 | 84790 |85407 82963 179515 | 742,79
24 J-F | 807,87 180261 83669 185791 | 822,26 1 790,80 | 737,55
25 | 86620 181258 88790 180162 | 829,49 J-F | 812,32 179282 179622 | 75056
26 | 81156 188189 181168 | 82503 182147 |849,69 | 806,69 | 787,80 | 752,70
27 | 81929 188226 | 81583 182853 | 852,86 180397 | 786,72 175730
28 | 866,70 | 822,82 | 87434 | 83005 183907 | 850,64 | 80409 | 785,75
29 | 866,83 | 86553 181349 | 82873 | 807,83 | 84746 I 811,56 178974
30 | 865,88 | 831,60 | 824,04 | 782,89 185033 180941 |79445 | 754,20
31 | 87061 | 824,70 [ 802,16 [ 800,50 | 753,16

Haut / High 1 872,38 |874,37 188790 187781 184128 184201 185791 185433 185433 181942 181659 179156
Bas/Low 180753 179480 182922 179675 174853 181955 178289 181879 180397 179080 | 78575 173755

Moyenne/ | g499| | 82563 |864,06 183586 800,00 |830,86 |83643 183828 83375 180047 1803,10 I76329

Average

Var. mens./

Monthly  440%  -255%  2,34%  -1,82%  -038%  079% -201%  267% -221% -049% -060% -2,04%

Change

fionee  Premier 1 807,53 -, Thaut | gg790 2573 thas 73755 94/p  Dernier 536 annelle 2,16%

20 |2307 3Year First 22 The Highest 9 The Lowest g Last J CZear bl
ange

* Base 1000 au 31/12/2006 / Base 1000 on 31/12/2006 **|.F : Jour férié / Holiday.




COMPOSITION DE TUNINDEX EN 2013

Rank

O oo N oy U MW

COMPOSITION OF TUNINDEX ON 2013

Sociétés
Companies
BT

SFBT
BIAT

CARTHAGE CEMENT
ATTIARI BANK
AMEN BANK

ATB

uiB

MONOPRIX
ONETECH HOLDING
STAR

BNA

POULINA GP HOLDING
ENNAKL AUTOMOBILES
UBCI

ARTES

MAGASIN GENERAL
TPR

CIMENTS DE BIZERTE
TUNISIE LEASING

STB

BH

SOMOCER

SPDIT - SICAF

TUNIS RE

AR LIQUDETSIE
SIMPAR

ADWYA

SOTUVER

SERVICOM

EL WIFACK LEASING
ASSAD

BTE (ADP)

Poids dans le Tunindex (en %)
Weight on TUNINDEX ( %)

16,01%
8,42%
8,13%
6,08%
3,43%
3,28%
3,25%
3,14%
3,08%
2,78%
2,69%
2,64%
2,48%
2,38%
2,12%
1,94%
1,77%
1,54%
[,44%
1,38%
1,37%
1,24%
[,24%
[,15%
1,09%
0,87%
0,74%
0,73%
0,70%
0,70%
0,69%
0,67%
0,65%

NO
Rank
34

35
36
37
38
39
40
41

42
43
44
45
46
47
48
49
50
51

52
53
54
55
56
57
58
59
60
6l

62
63
64
65

Total

Sociétés
Companies
ATL

SYPHAX AIRLINES
TUNISAIR

CIL

ASTREE
HANNIBAL LEASE
EURO-CYCLES
TELNET HOLDING
GIF-FILTER
ATTIARI LEASING
SIAME

SITS

AMS

LAND' OR

NEW BODY LINE
SOTETEL
SOTRAPIL
ESSOUKNA
PLAC.TSIE-SICAF
ALKIMIA

ICF

SOPAT
ELECTROSTAR
ASSURANCES SALIM
SOTUMAG
Modern Leasing
TUNINVEST-SICAR
HEXABYTE
Ae-Tech

ELBENE INDUSTRIE
SIPHAT

STEQ

Poids dans le Tunindex (%)
Weight on TUNINDEX (%)

0,63%
0,62%
0,60%
0,56%
0,55%
0,54%
0,54%
0,51%
0,45%
0,42%
0,42%
0,40%
0,37%
0,37%
0,35%
0,27%
0,26%
0,24%
0,24%
0,22%
0,20%
0,19%
0,19%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,12%
0,10%
0,09%
0,08%
0,04%

100%




Mois

Janvier
Février
Mars
Avril
Mai
Juin
Juillet
Aolit
Septembre
Octobre
Novembre
Décembre
Haut
Bas
Moyenne
Varannuelle

Mois

Janvier
Février
Mars

Avril

Mai

Juin

Juillet
Aol
Septembre
Octobre
Novembre
Décembre
Haut

Bas

Moyen
Var.annuelle

58

EVOLUTION MENSUELLE DES INDICES SECTORIELS EN 2013

MONTHLY EVOLUTION OF SECTORIAL INDICES DURING 2013

Sociétés
Financiéres
Financial
Companies

3 160,12
306951
3 107,15
307796
301233
3 051,40
3 044,66
3 039,77
2 958,53
296732
2 983,95
2 962,69
3 160,12
2 958,53
3 036,28

-3,09%

Biens de

Consumer
Goods

281398
2701,75
2 845,43
2 749,90
2 811,09
278205
276363
2 837,64
272774
273592
273787
261744
2 845,43
2617,44
2 760,37

-0,64%

Banques
Banks

2 840,49
2 747,34
2761,70
273643
269822
273892
274867
2 741,06
2 644,95
2 649,19
2 662,98
2 656,03
2 840,49
2 644,95
271883

-3,19%

Automobile et Agro-alimentaire
Consommation Equipementiers
Automobile and Food and Bevery

Equipements

248717
228892
221617
| 979,45
2 149,35
2 240,35
| 917,37
201854
2 025,83
221291
2 174,16
| 982,71
2487,17
1917,37
2 141,08
-15,37%

Assurances
Insurance

9 195,38
920191
928591
9 301,47
8 485,45
8 257,33
8 003,07
791755
8 601,31
8 847,89
9 299,03
9 003,58
9 301,47
791755
8 783,32

0,38%

et Boissons

industry

2 87557
277426
2 956,49
2 878,64
293528
2 890,04
292637
3 009,29
2 909,61
2916,69
2 906,02
2 784,62
3 009,29
2 774,26
2 896,91

3,40%

Services

Financiers

Financial
Services

475877
4 685,49
506191
495581
481111
4 935,89
4791,87
4 848,35
4 679,74
4 657,48
4 547,10
4 446,70
506191
4 446,70
4 765,02

-4,18%

Industries

Industry

Services aux
Consommateurs Distribution
Consumers
Services

4 053,09
399910
3 950,14
3801,28
378218
372367
3 506,03
367428
351254
3 460,34
347533
3402,37
4 053,09
3 506,03
3778,03
-12,18%

Batiment et
Matériaux de
Construction

Construction and

Building Material

851,26
831,29
898,19
815,37
788,96
841,06
750,79
871,11
834,95
872,30
790,98
72641
898,19
726,41
822,72
-4,75%

302,87
291,62
342,00
287,86
272,46
317,23
241,71
347,17
32772
336,70
259,77
211,99
347,17
211,99
294,93
-4,47%

Distribution i
5 882,66 January
577789 February
572878 March
5523,30 April
55208l May
5 435,39 June
5 101,77 July
539123 August
516698 September
503823 October
5090,36 November
501346 December
5 882,66 High
5013,46 Low
5 389,24 Average

-10,95% Annuel Change

Matériaux de Base

Basic Materials Month
2 664,46 January
257322 February
276595 March
2 703,90 April
2 594,23 May
2 588,33 June
2 476,40 July
251156 August
2 284,69 September
24928l October

2 388,84 November
2 333,25 December

2 765,95 High
2 284,69 Low
2 531,47 Average

-8,14% Annuel Change



COMPOSITION DES INDICES SECTORIELS DE LA BOURSE EN 2013

Indice des Sociétés Financiéres
Financial Companies index

Valeurs/ Stocks
AMEN BANK
ASSURANCES SALIM
ASTREE

ATB

ATL

ATTIJARI BANK
ATTIJARI LEASING
BH

BIAT

BNA

BT

BTE (ADP)

CIL

EL WIFACK LEASING
HANNIBAL LEASE
MODERN LEASING
PLAC.TSIE-SICAF
SPDIT - SICAF
STAR

STB
TUNINVEST-SICAR
TUNIS RE
TUNISIE LEASING
UBCI

UIB

COMPOSITION OF STOCK EXCHANGE SECTORIAL INDICES ON 2013

Indice des Banques

Banks Index

NO O NN o U AW N —

—lo

Valeurs/ Stocks
AMEN BANK
ATB

ATTIJARI BANK
BH

BIAT

BNA

BT

BTE (ADP)
STB

UBCI

UlB

Indice des Services Financiers
Financial Services Index
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Valeurs/ Stocks

ATL

ATTIARI LEASING
CIL

EL WIFACK LEASING
HANNIBAL LEASE
MODERN LEASING
PLAC. TSIE-SICAF
SPDIT - SICAF
TUNINVEST-SICAR
TUNISIE LEASING

Indice des Assurances

Insurance Index

AowoN

Valeurs/ Stocks
ASSURANCES SALIM
ASTREE

STAR

TUNIS RE




Indice des Services aux Consommateurs

Consumers Services index

~N oy N —

Valeurs/ Stocks

ARTES

ENNAKL AUTOMOBILES
MAGASIN GENERAL
MONOPRIX

SOTUMAG

SYPHAX AIRLINES
TUNISAIR

Indice des Biens de Consommation
Consumer Goods index
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Valeurs/ Stocks
ASSAD

ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR
EURO-CYCLES
GIF-FILTER

LAND OR

NEW BODY LINE
POULINA GP HOLDING
SFBT

SOPAT

STEQ

Indice des Industries

Industry Index
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Valeurs/ Stocks

AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA
ONETECH HOLDING
SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER

SOTUVER

Indice des Matériaux de Base
Basic Materials index

N w N —

Valeurs/ Stocks
AIR LIQUDE TSIE
ALKIMIA

ICF

TPR

Indice de Distribution
Distribution Index

o N W N

Valeurs/ Stocks

ARTES

ENNAKL AUTOMOBILES
MAGASIN GENERAL
MONOPRIX

SOTUMAG

Indice de ’Automobile et Equipementiers
Automobiles and Equipements Index

Valeurs/ Stocks
ASSAD
GIF-FILTER
STEQ

Indice Agro-alimentaire et Boissons
Food and Bevery industry Index

U N W N

Valeurs/ Stocks

ELBENE INDUSTRIE
LAND OR

POULINA GP HOLDING
SFBT

SOPAT

Indice des Batiments & Matériaux de Construction
Construction and Building Materials Index

~N oy o MW N

Valeurs/ Stocks

AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

SIMPAR

SITS

SOMOCER



EVOLUTION DU VOLUME DES TRANSACTIONS 2012/2013
TRADING ACTIVITY 2012/2013

Désignations Capitaux traités (en mD) v = Titres traités Var en%
5 . . ar.enzo q . °
Designation Trading Value (in Thousands dinars) Change (%) Trading Volume Change (%)
2013 2012 2013 2012

Cote de la Bourse | 533 834 2077 664 -262% 239372010 241177136  -07%

Official list

Hors cote . 5

Rl 34 19| 38138  -103% 912 586 | 778028  -487%

Enregistrements

% déclarations 2317 446 814193  1846% 106 180 687 50546910  110,1%
egistration and

declarations

Ensemble du marché 3 885 471 2929994  32,6% 346 465283 293502074  18.0%

Total market

REPARTITION DU VOLUME DES TRANSACTIONS EN 2013
TRADING ACTIVITY - 201 3 -

Capitaux Traités
Désignations Nombre d’échanges Part en % (en mD) Part en % Titres traités Parten %
Designation Number of Transactions % Trading Value % Trading Volume %

(in Thousands dinars)

Cote de la Bourse / 513534 99.7% 1533834  395% 239372010  69,1%
Official list

Hors cote / Parallel 262 0.1% 34191 09% 912586  03%
Market

Enregistrements &
déclarations / Registration I 170 0,2% 2317446  59,6% 106 180 687 30,6%
and declarations

Ensemble du marché / 514966  100% 3885471 100,00% 346 465283  100%
Total market




REPARTITION DU VOLUME DES TRANSACTIONS EN 2013 - Actions / Obligations
TRADING ACTIVITY - 201 3- Shares / Bonds

Capitaux Traités en

Désignations Nombre d’échanges Part en % Part en % Titres traités Parten %

dinars
Designation Number of Transactions % Trading Value (in dinars) % Trading Volume %
Cote de la Bourse 513534  99.72% 1533833889 3948% 239372010 69,09%
Official list
Actions et droits 513099  99,92% | 457252929  9501% 238674931  99,71%

Shares and rights

%;"d%aﬂons 435 008% 76580960  499% 697079 029%
Hors cote 5 o o
Paralle] Market 262 0,05% 34191 117 0,88% 912586  0,26%
f\ctions et drots 262 100,00% 34191 117 100,00% 912586  100,00%

Shares and rights

Obligations
Bonds

(@]

0,00%

o

0,00% 0 0%

Enregistrements

g‘déc'ar?tbns 1170  023% 2317446 143 59,64% 106 180 687  30,65%
egistration and

declarations

Ensemble du marché 514966  100,00% 3885471 149  100,00% 346 465283  100%
Total market

Actions et droits 514531 9992% 3808890 189  9803% 345768204  99,80%
Shares and rights

Boot;“dgsaﬂons 435 008% 76580960  1.97% 697079  020%




EVOLUTION MENSUELLE DESVOLUMES DES TRANSACTIONS
SUR LA COTE DE LA BOURSE - ANNEE 2013 -

MONTHLY TRADING ON OFFICIAL LIST -YEAR 201 3 -

Titres traités ( en milliers )
Trading volume ( in thousands )

Capitaux traités ( en dinars )
Trading value ( in dinars )

Mois Months
Obligations  Actions et Droits Total Obligations  Actions et Droits Total
Bonds Shares et Rights Bonds Shares et Rights
Janvier 9 1250 11259 772 448 75 591 906 76 364 354 January
Février 289 16215 16 504 21 501 554 90019745 111521299 February
Mars 21 28 690 28711 14971702 168749782 183 72| 484 March
1 Trim. 319 56 155 56 474 37245704 334361434 371607 138 First Quarte
Avril 3 31198 31201 244849 109366773 109611 622 April
Mai 8 30 300 30 308 898 767 189232778 190 131 545 May
Juin 10 |6 808 16818 | 142772 126 145012 127 287 784 June
2 Trim. 2 78 306 78327 2286388 424744563 427030 95 Pl
Juillet 3 10 004 10 007 | 926 933 67 413 741 69 340 674 July
Aolt 57 6570 6 627 5449 265 36510 125 41 959 390 August
Septembre 12 17967 17 979 4910244 114586467 119496711 September
3eme Trim. 72 34 54| 34613 12286442 218510333 230796775  Third Quarter
Octobre 7 16836 16 843 2722 134 96 326 677 99 048 81 | October
Novembre 195 25995 26 190 15522542 165729 617 181 252 159 November
Décembre 84 26 842 26 926 6517749 217580305 224 098 054 Décember
4eme Trim. 286 69 673 69 959 24762425 479 636599 504 399 024 Fourth Quarter
Total 698 238 675 239 373 76 580 960 | 457 252 929 | 533 833 888 Total




TRANSACTIONS DE BLOCS SUR LES TITRES COTES EN 2013
BLOCK TRANSACTIONS IN 2013

Sociétés Nbre de transactions Titres échangés Capitaux en milliers de Dinars

Companies Number of Transactions Trading volume Trading value (Thousands dinars)
SERVICOM I 840 176 22 684 752
GIF-FILTER 6 6707 748 15293 665
POULINA GP HOLDING 8 2372750 14219 250
BT 4 | 035 868 9088 878
TUNISAIR I 5493976 8 955 18]
ENNAKL AUTOMOBILES 8 879 000 8 350 500
CITY CARS I 673 650 7 376 468
BH 2 457 286 6 402 004
ATTIJARI BANK I 337 500 5872 500
SOMOCER I 868 000 3124 800
AMS I 165 263 2231 051
MONOPRIX I 100 000 2 160 000
BIAT I 25 000 I 600 000
SFBT 2 [ 14 648 | 465 099
AIR LIQUDETSIE I 4400 | 386 000
ALKIMIA I 28 850 | 298 250
ARTES I 100 000 | 080 000

Total 41 20204 115 12 588 397




OPERATIONS D'ENREGISTREMENT PAR BRANCHE D'ACTIVITE EN 2013
REGISTRATION OPERATIONS BY BRANCH OF ACTIVITY -YEAR 201 3-

Branche d’activité

Assurances

Autres Serv.(Cli. Loca. B.
d'Etude,Gardi ...)

Banques

Commerce
Entreprises Agricoles
Entreprises de Peche
Imprimerie et Edition
Ind. Agro-alimentaires
Ind. Chimiques

Ind. de Plastique et Caoutchouc

Ind. de Textile Habillements et
Cuir

Ind. Diverses (Art.Bureaux Scol.
Papier Jouets...)

Ind. duVerre
Ind. Electroniques et Telematiques

Ind. Extractives

Ind. Materiaux de Constru.
Batiments et Genie Civil

Ind. Mecaniques et Electriques
Ind. Metallurgiques et Emballages
Ind. Meubles Bois et Liege

Ind. Pharmacetiques et Medicales

Petrole Electricit et Gaz Eaux et
Autres Energies

Stes d'Investissement
Stes Financieres

Stes Immobilieres
Tourisme

Transport
TOTAL

Volume en Dinars

Value in dinars

2596 129
|79 466 387

324 149 361
331 805 633
12 352 682
637 600
846 719

81 853 657
| 966 815
28514 158

19 570 768

Il 573 306

7000
796 743 278
517278

94 724 131

28 045 964
26 406 498

200
29 873 668

| 964 585

140 071 940
53 884 976

| 892 100
10805617
14 386 063
2294 656 514

%
% on total

0,11%

7.82%

14,13%
14,46%
0.54%
0,03%
0,04%
357%
0,09%
1,24%

0,85%

0.50%

0,00%
34,72%
0,02%

4,13%

1,229%
l,15%
0,00%
1,30%

0,09%

6,10%
2,35%
0,08%
4,83%
0,63%

100%

Nb.de titres
Nb. of shares

23 821

9 388 840

18 162 997
1239512
1 081173
6376
2340
7297 375
82 668
| 721 068

[ 002 611

| 221767

700
| 219 221
4 141

9042 851

895 825
2323244
2

5148 661

98 098

12 974 449
3067032
74 429
5381 533
1607712
103 068 446

Nb.d’opérations
Nb. of operations

3
196

10
62
23

16
174
18
40

26

112

37
53

42

23

45
31
30
148
21
| 145

Branch of activity

Insurances

Other services (Cli. Loca. B.
d EtudeGardi ...)

Banks

Trade

Agriculture
Company of peach
Paper and print
Food industries
Chemical industries

Industry of Plastic and Rubber
Textile and leather

Other industries ( schoolar
furniture, toys...)

Glass industries
Electronic industries
Extractive industries

Building, construction and civil
engineering

Mechanical and electric industries
Ind. Métallurgiques et Emballages
Wood industries

Medical industries

Oil, Gas, Electricity, Water and other
energy

Investment
Financial
Retail
Tourism
Transport
TOTAL



STATISTIQUES DESVALEURS DE LA COTE - ANNEE 2013 -
TRADING ACTIVITY ON LISTED COMPANIES -YEAR 2013 -

Valeurs

Campanies

Finances / Finance
AMEN BANK
ASSURANCE SALIM
ASTREE

ATB

ATL

ATTIJARI BANK
ATTIJARI LEASING
BEST LEASE

BH

BIAT

BNA

BT

BTE

ClL

EL WIFAK LEASING
HANNIBAL LEASE
MODERN LEASING
PL,TSIE,SICAF
SPDIT - SICAF
STAR

STB

TUNINVEST SICAR
TUNIS RE

TUNISIE LEASING
UBCI

UIB
Télécommunications/
Telecommunications
SERVICOM

SOTET

Services aux consommateurs/

Consumer Services
ARTES

CITY CARS

ENNAKL AUTOMORBILE

MAGASIN GENERAL
MONOPRIX

66

Titres Admis au

31/12/2013

Outstanding Shares
at31/12/2013

582752512
24 444 000
2 660 000

4 000 000
100 000 000
25 000 000
39 748 290
2 125 000
30 000 000
18 000 000
|7 000 000
32 000 000
150 000 000
| 000 000

5 000 000
4 000 000
5740 000
4 000 000

| 000 000
28 000 000
2 307 693
24 860 000
966 000

|5 000 000
8 300 000
20 001 529
|7 600 000
6 994 800
2 358 000
4 636 800
233 571 674
38 250 000
13 500 000
30 000 000
I'1 481 250
6 641 144

Capitalisation
Boursiére en dinars

Market

Capitalization in

dinars

7 164 905 849
756 075 280
61 180 000
206 240 000
410 000 000
59 750 000
647 897 127
53 103 750
63 300 000
234 000 000
024 250 000
249 600 000
395 000 000
24 710 000
70 000 000
52 000 000
51 028 600
20 200 000
45 220 000
217 280 000
339 207 794
129 769 200
9969 120
137 100 000
|74 300 000
496 476 978
237 248 000
69 414 984
52 583 400
16 831 584
594228 517
244 800 000
147 825 000
299 700 000
334 563 625
387 738 655

Capitaux en
inars

Trading Value
(Dinars)
343 459 160
I'1391 175
10 660 944
85771
5231 540
6 899 794
36 564 523
9 405 666
4120 930
12 474 069
29 245 107
5588 254
62 345 509
| 836 506
16270 028
6 389 830
1239 103
| 806 107
949 489
4 576706
38 667 832
2 365 886
| 855729
21 788 254
18 947 623
3859976
18892 81|
53 521 070
45 567 995
7953 075
158 547 623
Il 660 509
57214232
27 741 143
5924 184
24019018

Titres Traités
Trading Volume

26 055 665
348 644
368 589

| 494

[ 154810
2 334 620
2 193 905
310 041

| 964 745
932783
451 468
648 856
5988 209
67 588

| 208 279
434 923

| 114472
314910
18 576
618 966
256 783
390 845
204 574
2 547 302
797 711
140 796

| 241 776
3449 731
| 919 341
| 530 390
25530790
| 489 870
5224 839
2 807 823
134 764
908 598

Nombre
d’échanges
Number of
Transactions

88 557
4753
1827

59
2735
5368
7933
1838
2929
1318
3377
2246
[ 1835
593
2959
1816
7535
2079
82
1805
3377
1546
1017
10646
3154
750
4980

16 169
8316
7853

48 650
7081
2617
8396
| 165
5940



SOTUMAG
SYPHAX AIRLINES
TUNISAIR
Santé/Healh
ADWYA

SIPHA

Biens de consommation/
Consumer Goods

ASSAD

ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR
EURO CYCLES
GIF-FILTER
LAND'OR

NEW BODY LINE
POULINA GP HOLDING
SAH

SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

Industries/ Industry
AMS

CARTHAGE CIMENT
CIMENT DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

ONETECH HOLDING
SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER
SOTEMAIL

SOTUVER

Matériaux de base / Basic
Materials

AIR LIQUIDE TUNISIE
ALKIMIA

ICF

TPR

Pétrole et gaz/ Oil and Gas
SOTRAPIL
Technologie

AETECH

HEXABYTE

TELNET HOLDING
Total

12 000 000
5 500 000
106 199 280
[5 000 000
13 200 000

| 800 000

357 759 986

12 000 000
10 000 000
2 450 000
5400 000
10268 973
4700 000

3 864 000
180 003 600
30471 839
80 000 000
12 993 750

| 400 000
4207 824
435 976 687
5 365 604
172 134413
44 047 290
3 607 500

6 150 000
53 600 000
[4 040 000
900 000

|5 600 000
28 831 880
65 500 000
26 200 000

50 258 535

| 211282

| 947 253
2 100 000
45 000 000
3539 536
3539 536
I5 334 668
2223 334
2 083 334
['1 028 000
| 701 188 398

20 280 000
46 750 000
112571 237
106 866 000
91 872 000
14 994 000

2 624 280 845

84 000 000
35 400 000
23716 000
50 706 000
42410 859
34921 000
26 584 320
936018 720
284911 695
| 060 800 000
24 038 438
14 420 000
6353814

| 709 895 328
35359 330
574928 939
273093 198
30 627 675
36 900 000
350 544 000
39 733 200
55 800 000
37 440 000
77 846 076
65 500 000
132 122910

691 270 156

327021 914
83 829 242
86 019 000

194 400 000
32 811 499
32811 499
99 136 298
12784 171
22 500 007
63 852 120

14 092 809 476

7 457 995
9 559 240
14971 302
31 158 338
30 551 024

607 314

349 050 992

25779 833
148 802
7503913
24 501 490
36 596 875
17 308 045
|7 316 388
47 824 998
129 551 |13
31 501 067
10910 095
74 696
33677

455 145 808
24723 313
129 203 860
3022215
2923705
733470
123 877 610
I5 805 896
8923728
22 649 562
103 919 550
0

19 362 897

42018 858

4 845 225

| 820 537
2 165 603
33 187 493
2 973 206
2973 206
16760 803
6 076 367
4 895 798
5788 638

| 452 635 859

4 100 592
982 882
9 881 422
3973 385
3907 205
66 180

49 461 311

3195 303
39 296
454 271
2201 433
|1 185078
| 755 382
2088771
7581 485
|3 855734
2 319 290
4760 888
9 126
15254

103 125 821
2426 141
34801 102
522 005
301 971
122 245

18 857 036
5377737
135 849
7267 071
30 836 989
0

2477 675

6 563 988

14913
41 629
43758

6 463 688
240 612
240 612
2390 118
886 423
592 501
911 194
220791 421

6259
9562
7630
|| 354
10830
524

95 996

10259
210
6507
6101
16328
25883
10803
5204
24
5509
8930
102
136
173 794
13860
40644
2222
1913

I
31684
8066
1882
16079
48587
0
8856

18 821

963
423
721
16714
2 836
2836
30419
20356
3909
6154
486 596



EVOLUTION DES COURS DES SOCIETES COTEES ANNEE 2013
PRICE EVOLUTION OF LISTED COMPANIES -YEAR 2013 -

_ Cldéture/Closing price in dinars  Rendement (%) Cours plus Bas Cours plus Haut
Valeurs/ Campanies

2013 2012 Yield % Low Price High Price
Finances/ Finance
AMEN BANK 31,000 34,770 0,60 29,030 36910
ASSURANCES SALIM 23,000 25,590 -6,80 21,800 33,960
ASTREE 51,560 69,440 -23,88 51,560 71,830
ATB 4,100 4,600 -6,09 4,030 5,100
ATL 2,390 3,290 -21,28 2,370 3,790
ATTIJARI BANK 16,300 15,440 14,25 14,920 18,090
ATTIJARI LEASING 24,990 37,890 -30,88 24,600 41,000
BEST LEASE 2,110 - 0,48 2,030 2,120
BH 13,000 12,400 8,07 12,000 I5,100
BIAT 60,250 63,010 -0,41 60,000 71,290
BNA 7,800 8,790 -6,71 7,550 9,540
BT 9,300 12,000 5,50 8,400 13,150
BTE (ADP) 24,710 27,200 -2,54 24,600 28,500
CIL 14,000 15,580 -5,33 12,300 16,590
EL WIFACK LEASING | 3,000 14,070 2,13 12,620 17,000
HANNIBAL LEASE 8,890 - -6,42 8,540 [ 1,100
MODERN LEASING 5,050 6,990 -27,75 4,780 7,460
PLAC.TSIE-SICAF 45,220 46,000 2,65 44,250 61,430
SPDIT - SICAF 7,760 6,870 20,96 6,460 8,430
STAR 146,990 143,800 3,47 126,100 166,900
STB 5,220 8,960 -41,74 5,100 9,000
TUNINVEST-SICAR 10,320 8,350 35,57 7,710 10,810
TUNIS RE 9,140 8,590 10,48 6,490 10,730
TUNISIE LEASING 21,000 22,600 0,97 19,800 27,800
UBCI 24,900 36,010 -12,69 24,700 36,150
ulB 3,480 18,250 -26,14 12,250 18,690
Télécommunications/Telecommunications
SERVICOM 22,300 | 4,000 59,29 13,950 27,840
SOTETEL 3,630 6,350 -39,69 3,540 6,930
Services aux Consommateurs/Consumer Services
ARTES 6,400 8,300 [,57 6,000 10,000
CITY CARS 10,950 - 0,00 10,610 [ 1,100
ENNAKL AUTOMOBILES 9,990 | 1,400 -9,45 8,700 | 1,680
MAGASIN GENERAL* 29,140 172,500 -15,54 26,790 175,000
MONOPRIX 23,300 28,000 -14,64 23,000 29,990
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SOTUMAG 1,690

SYPHAX AIRLINES 8,500
TUNISAIR 1,060
Santé/Healh

ADWYA 7,500
SIPHAT 9,500
Biens de consommation/ Consumer Goods
ASSAD 7,000
ELBENE INDUSTRIE 3,540
ELECTROSTAR 9,680
EURO-CYCLES 9,390
GIF-FILTER 4,130
LAND OR 7,430
NEW BODY LINE 6,880
POULINA GP HC 5,200
SAH 9,350
SFBT 13,260
SOPAT 1,850
STEQ 10,300
STIP 1,510
Industries/ Industry

AMS 6,590
CARTHAGE CEMENT 3,340
CIMENTS DE BIZERTE 6,200
ESSOUKNA 8,490
MPBS 6,000
ONE TECH HOLDING 6,540
SIAME 2,830
SIMPAR 62,000
SITS 2,400
SOMOCER 2,700
SOTEMAIL 2,500
SOTUVER 6,590
Matériaux de base / Basic Materials

AIR LIQUDETSIE 269,980
ALKIMIA 43,050
ICF 42,990
TPR 4,320
Pétrole et gaz/ Oil and Gas

SOTRAPIL 9,270
Technologie/ Technology

Ae-Tech 5,750
HEXABYTE 10,800
TELNET HOLDING 5,790

1,780

1,410

7,080
14,080

8,650
4,370
19,640
5,200

6,600

12,700
2,900
10,870
2,590

[ 1,270
3,540
6,900

10,590

3,960
67,780
3,100
2,500

8,490

360,000
36,550
47,900

5,000

15,700

6,800
6,800

*Division de la valeur nominale de l'action de 5 dinars a | dinar le 25 mars 2013
Split of the nominal value of share from 5 dinars to | dinar as at march 25, 201 3.

-1,69
-15,00
-24,82

37,85
-32,53

-14,68
-18,99
-43,02
-16,16
-16,15
-0,93
-13,24
-18,18
0,00
15,28
-26,55
-5,24
-41,70

-12,33
-3,11
-10,15
-17,19
0,00
0,62
-26,77
-6,32
-16,77
16,80
0,00
-8,48

-15,86
30,64
-1,48
-7,00

-36,18
417

60,29
-10,44

1,620
7,790
1,000

6,510
9,470

6,600
3,350
9,430
8,750
3,570
7,130
5,800
5,140
9,350
12,750
1,720
4,190
1,580

6,500
3,290
4,900
7,900
6,000
6,340
1,980
54,000
2,280
2,500
0,000
6,250

250,000
34,000
41,280

4,090

9,000
5,050

6,000
5,340

2,030
10,400
1,640

1,370
14,500

9,370
4,380
23,000
1,390
6,100
10,900
9,000
7,100
9,350
14,800
3,300
10,500
2510

13,460
4,090
7,000

| 1,480
6,000
7,000
4,000

72,000
3,600
4210
0,000
9,370

394,100
50,340
58,000

6,360

16210
7,200

[ 1,300
7,590




DIVIDENDES DISTRIBUES PAR LES SOCIETES COTEES EN 2013
DIVIDENDS DISTRIBUTED BY LISTED COMPANIES ON 2013

e 2012 2013 Variation
Montant/Amount Date Montant/Amount Date Change

Amen Bank 1,400 07/06/12 0,850 10/07/13 -39,3%
Arab Tunisian Bank -ATB- 0,200 06/07/12 0,220 24/04/13 10,0%
Banque de Tunisie 0,240 29/06/12 0,260 21/06/13 8,3%
Banque de I'Habitat -BH- 0,400 20/09/12 0,400 06/09/13 0,0%
e 0825 29/06/12 0,600 07/08/13  -27.3%
_BétlrEEe Internationale Arabe de Tunisie 2000 16/07/12. 2500 01/07/13 25 0%
Attijari Bank 0,150 23/07/12 1,340 09/07/13 793,3%
Banque Nationale Agricole -BNA- 0,400 10/09/12 0,400 06/08/13 0,0%
Union Internationale de Banque -UIB- ND - ND - -
Société Tunisienne de Banque -STB- ND - ND - -
Banque de Tunisie et des Emirats -BTE- 1,800 10/09/12 1,800 25/09/13 0,0%
Compagnie d'Assurances et de
Réasszrinces _ASTREE. 1,600 31/05/12 1,300 14/06/13 -18,8%
e e oLt 1,800 01/06/12 1,800 03/06/13  00%
Industries Chimiques du Fluor -ICF- ND - 4,200 | 7/06/13 -
Air Liquide Tunisie 4,800 15/06/12 5,100 14/06/13 6,3%
ALKIMIA 2,000 15/06/12 4,700 20/05/13 135,0%
_S;)Fc;ir*&é Frigorifique et Brasserie de Tunis 0,600 L 1/07/12 0,650 31/05/13 83%
Elbene Industrie ND - ND - -
Tuninvest- SICAR 1,000 31/05/12 1,000 12/06/13 0,0%
Placements de Tunisie - SICAF 2,000 24/04/12 2,000 21/06/13 0,0%
e 0420 14/05/12 0550 2600413 310%
Tunisie Leasing 0,850 07/06/12 1,000 13/06/13 17,6%
Cie Intenationale de Leasing - CIL- 0,750 31/05/12 0,750 30/05/13 0,0%
Arab Tunisian Lease 0,200 16/07/12 0,200 01/07/13 0,0%
Société Tunisienne d'Entreprises de 0,200 04/07/12 0200 29/07/13 0,0%

Télécommunication
Société Tunisienne de I'Air -TUNISAIR - ND - ND - -
Société Nouvelle Maison de laVille de

O,
Tunis -MONOPRIX.. 0,400 29/05/12 0,600 [ 1/06/13 50,0%
Société Immobiliére et de Participation 5
SIMPAR- 1,500 29/06/12 1,500 20/06/13 0,0%
SOTUVER 0,250 16/07/12 0,200 18/07/13 -20,0%
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SIAME 0,070 13/07/12 0,070 08/07/13 0,0%

SOTUMAG 0023 18/07/12 0,060 24/06/13  160.9%
Magasin Général ND - - - -
FLECTROSTAR ND - - - -
SOTRAPIL 0450 25/06/12 0,400 01/07/13  -11,1%
SIPHAT ND - - - -
STIP ND - - - -
STEQ ND - - - -
SOMOCER 0,050 31/08/12 0,060 15/07/13 20,0%
ATTIARI LEASING 1,000 16/07/12 1,200 16/07/13 200%
Société I'Accumlateur Tunisien ASSAD 0,380 12/06/12 0,380 13/06/13 00%
Eﬁ’tcritiif_églifa'e industrielle de 0,150 04/07/12 0,100 01/07/13  -333%
SITS 0,100 12/07/12 0,180 15/08/13 80,0%
EL WIFACK LEASING 0,500 10/07/12 0,550 15/07/13 10,0%
Société ESSOUKNA 0280 20/06/12 0,280 19/06/13 00%
ADWYA ND - 0,150 05/08/13 -
TPR 0220 25/06/12 0220 25/06/13 0.0%
POULINA GROUP HOLDING 0,170 02/07/12 0,200 08/07/13 17,6%
ARTES 0,550 09/07/12 0,500 10/07/13 9,1%
SOPAT 0,050 10/09/12 - - 00%
CIMENTS DE BIZERTE 0,100 16/07/12 - - -
SERVICOM ND - - - .
SALIM - Société d'Assurances SALIM 0,700 18/05/12 0,850 06/06/13 21,4%
;gatlsljrgfc'esoc'été Tunisienne de 0325 15/06/12 0350 21/06/13 7.7%
ENNAKL Automobiles 0250 11/07/12 0333 30/07/13 332%
MODERN LEASING ND = = = =
Telnet Holding 0250 20/07/12 0,300 19/07/13 20,0%
Carthage Cement ND - -
HEXABYTE 0,100 01/06/12 0,100 16/04/13 00%
Land'or - - - - -
AETECH = = . . s
NEW BODY LINE - - 0355 13/07/10 -
ONETECH - - - - -
BEST LEASE - - - - .

HANNIBAL LEASE - = - - -
EURO CYCLES - = = - -
SYPHAX AIRLINES - = - - B,
CITY CARS = = - - -
AMS = = - - -

ND :n’a pas distribué de dividendes / ND : no dividend.




VALEURS COTEES LES PLUS ACTIVES EN 2013
MOST ACTIVE SECURIES -YEARS 2013 -

LES PLUS FORTES CAPITALISATIONS BOURSIERES (AU 31/12)
Largest Companies inTerms of Market Capitalization (31/12)

N°/ Rank Valeurs Cap. Boursiére en dinars Part en %
Campany’s name Market capitalization (in dinars) % of market capitalization

| BT | 395 000 000 9,90%
2 SFBT | 060 800 000 7,53%
3 BIAT | 024 250 000 7,27%
4 POULINA GP HOLDING 936018 720 6,64%
5 AMEN BANK 756 075 280 5,36%
6 ATTIJARI BANK 647 897 127 4,60%
7 CARTHAGE CEMENT 574 928 939 4,08%
8 UBCI 496 476 978 3,52%
9 ATB 410 000 000 2,91%
10 MONOPRIX 387 738 655 2,75%

Total 7 689 185 699 54,56%

LES PLUS FORTS CAPITAUXTRAITES
MOST ACTIVE COMPANIES BY TRADING VALUE

N°/ Rank Valeurs Capitaux échangés en dinars Part en % Cote de la Bourse
Campany’s name Trading Value (dinars) % of official list
| CARTHAGE CEMENT 129 203 860 8,89%
2 ONETECH HOLDING 123 877 610 8,53%
3 SOMOCER 103919 550 7,15%
4 BT 62 345 509 4,29%
5 CITY CARS 57214232 3,94%
6 POULINA GP HOLDI 47 824 998 3,29%
7 SERVICOM 45 567 995 3,14%
8 STAR 38 667 832 2,66%
9 GIF-FILTER 36 596 875 2,52%
10 ATTIJARI BANK 36 564 522 2,52%

Total 681 782 982 46,93%




LES ACTIONS COTEES LES PLUS ECHANGEES
MOST ACTIVE COMPANIES BY VOLUME

N°/ Rank Valeurs Titres échangés Part en %
Campany’s name Trading Volume % of official list
| CARTHAGE CEMENT 34 801 102 15,76%
2 SOMOCER 30 836 989 13,97%
3 ONETECH HOLDING 18 857 036 8,54%
4 GIF-FILTER 1185078 5,07%
5 TUNISAIR 9 881 422 4,48%
6 POULINA GP HOLDI 7581 485 3,43%
7 SITS 7267071 3,29%
8 TPR 6 463 688 2,93%
9 BT 5988 209 2,71%
10 SIAME 5377737 2,44%

Total 138 239 817 62,61%




EMISSIONS DETITRES DE CAPITAL DES SOCIETES COTEES EN 2013
ISSUANCES OF SHARES BY LISTED COMPANIES -YEAR 2013 -

Nominal Prix Capitaux
Nbre de g Montant de ap
Sociétés/ Nature de ['opération/ . oul\:/)::tire | titres émis/ Neol;'?ﬂll;?)/(]l edneerm/s?Sl?l?e I'augmentation Ie;\\/es r?)Celc:j)/
Companies Capital increase type Startine dat Number of lue in e in en D/ Increase Pf; ds in
g 4t shares issued vee brice amount in dinars sundgs
dinars dinars 2013
Offre a prix Ferme
. et Placement Garanti a partir du
LAND'OR d'actions nouvelles en 06/01 au | 456 000 7,500 | 456 000 10 920 000
numéraire/Offer at frm — 16/02/2013
price
Automobile Incorporation de 3 partir du
Réseau Tunisien et réserves/Incorporation of 0 4%3 013 6 375 000 - 6 375 000 -
Services -ARTES- retained earnings
e Offre a Prix Ferme
Société Advanced gt
; d'actions nouvelles en du 20/02
e-Technologies numéraire foffer at firm  aul2/03/2013 583334 6 583334 3500 004
-AeTECH- rice
Société de :
: Incorporation de A :
Production . B a partir du
Agricole Teboulba  "Sserves/incorporation of 4oy ogi3 1181250 : 181250 :
-SOPAT- ’ ngs
Emission en numéraire du 02 au
Carthage Cement [~ *2 capital increase 16/0412013 26 710 506 3 26 710 506 80 131518
Emission en numéraire du 03 | 211 588
Ateliers / Cash capital increase |7/uo4/28L|J3 6057940
g’liC?Tﬂi/gq\tlg/]eSS du Incorpor/ation de g 5 6057 940
ahel -AMS- & | ti a partir du
eSS neoaton of - Gtanols 692 33 3461 680
Offre 4 Prix Ferme et du 08 au
, Placement Garanti /offer  22/04/2013
New Body Line at firm price 8500 )
-NBL- * Actions anciennes 945 000 ,
* Actions nouvelles 630 000 8,500 630 000 5355 000
Emission en numéraire  du 19/04 au
Electrostar / Cash capital increase 10/05/2013 700 000 I5 3500 000 [0 500 000
Offre a Prix Ferme et du l6au
, Placement Garanti /offer  29/04/2013
OneTech Holding  at firm price
-OTH- S ACHons Pl 2521925 6,500 2521925 163925125
*Actions anciennes 10 087 700 6,500 -
dOffre a Prix Ferlrlne 40 30/04
o actions nouvelles en u au
Syphax Airlines numéraire Joffer at firm  20/05/2013 2 500 000 10 12 500 000 25 000 000
price
ElWifack Leasing ~ Crmission en numéraire  du 30/04 au | 4 g 3 5000000 13000000
S/ Cash capital increase 31/05/2013
Offre a Prix Ferme
et Placement Garanti du 28/05 au
Hannibal Lease d'actions nouvelles en 12/06/2013 | 740 000 9,500 8 700 000 16 530 000

numéraire /offer at firm
price



Société de
Fabrication des
Boissons de Tunisie
- SFBT -

Amen Bank

Tunisie Profilés
Aluminium -TPR-

Banque de
Tunisie -BT-

Société de
Transport des
Hydrocarbures
par Pipelies -
SOTRAPIL SA-

Générale
Industrielle de
Filtration -GIF
Filter SA-
Société
Tunisienne

de Verreries-
SOTUVER-

Air Liquide
Tunisie

Best Lease

Union Bancaire
Pour le
Commerce et
I'lndustrie -UBCI-
Société
Tunisienne

de Verreries-
SOTUVER-

Manufacture de

Panneaux Bois
du Sud -MPBS-

SOTEMAIL

New Body Line
-NBL-

Société Moderne
de Céramique
-SOMOCER-

TOTAL

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Emission en numéraire
/ Cash capital increase

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Offre a Prix Ferme

et Placement Garanti
d'actions nouvelles en
numéraire /Offer at
firm price

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Emission en numéraire
/ Cash capital increase

Offre a Prix Ferme
d'actions nouvelles
émises en numéraire /
Offer at firm price

Offre a Prix Ferme

et Placement Global
d'actions nouvelles
émises dans le cadre
d'une augmentation de
capital en numéraire par
appel public a I'épargne

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

Incorporation de
réserves/Incorporation of
retained earnings

a partir du
28/05/2013

a partir du
[1/06/2013

du Il au
26/06/2013

a partir du
25/06/2013

a partir du
28/06/2013

a partir du
01/07/2013

a partir du
08/07/2013

a partir du
18/7/2013

a partir du
02/09/2013

du 28/08 au
29/09/2013

a partir di
[4/10/2013

du 05 au
19/12/2013

du 09 au
18/12/2013

du 20 au
23/12/2013

a partir du
16/12/2013

a partir du
23/12/2013

4000 000

2000 000 5

2444 000 5

| 000 000 |

37 500 000

104 104 5

269 973

2506 125

100 940 25

10 000 000

3902736 5

267 320

| 850 000 2

3200000

84 000

| 558 480

30,830

2,100

2,500

4000 000

10 000 000

12220 000

| 000 000

37 500 000

520 520

269 973

2506 125

2 523 500

10 000 000

19513 680

267 320

3 700 000

3200 000

84 000

| 558 480

187 541 233

75 348 520

21 000 000

| 871 240

[ 100 000

8 000 000

304 706 735




Emissions de titres de créance des sociétés cotées en 2013

Sociétés/
Companies

SERVICOM

Arab
Tunisian
Lease
-ATL-

Tunisie
Leasing

El' Wifack
Leasing

Union
Bancaire
pour le
Commerce
et I'Industrie
-UBCI-

Hannibal
Lease

Banque de
I'Habitat
-BH-

*Tunisie
Leasing

Issuances of bonds by listed companies - year 2013

Montant
visé en
D/ issue

amount in
dinars

8 000 000

30 000 000

15 000 000
susceptible
détre
porté a
20 000 000

20 000 000

20 000 000
susceptible
d'étre
porté a 30
000 000

20 000 000

50 000 000
susceptible
d'étre
porté a
70 000 000

20 000 000
susceptible
d'étre
porté a
30 000 000

Catégorie
A:

Catégorie

Prix Montant
d'émissionn  Taux facial/ souscrit en D/
en D/ issue Interest Issue amount

price in dinars in dinars
™M +
250% | 700 000
100
6,90% 6 300 000
™M +
1.90% 200 000
100
6,80% 29 800 000
™M +
225% 5250 000
100
7,00% 14 750 000
™M +
1.60% 6900 000
100
6,60% I3 100 000
100 6,80% 30 000 000
™M +
1.90% 4000 000
100
6,60% 16 000 000
™M +
1.80% 19 120 000
100
6,80% 31 880 000
100
7,00% 2 420 000
™M +
200% 10 000 000
7,25% 17 580 000

Durée/
Term

(vears)

5ans

7 ans dont
2 ans de
grace

5ans

5ans

7 ans dont
2 ans de
grace

5ans

7 ans

5ans

7 ans dont
2 ans de
grace

Date
d’ouverture de
souscription/
Subscription
date

du 05/02 au
22/03/2013

du 21/02 au
22/04/2013

du 15/03 au
02/05/2013

du 18/03 au
15/04/2013

du 18/04 au
31/05/2013

du 19/04 au
17/05/2013

du 16/05 au
28/06/2013

du 27/08 au
03/10/2013

Mode d'amortis./ Jouissance/
Amortization type  Dated date

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

22/03/13

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3éme
année

22/04/13

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

02/05/13

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

15/04/13

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3éme
année

31/05/13

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

17/05/13

Amortissement
annuel constant
14,300 D de
la lére année
jusqu'a la 6eme
année et 14,200
D la 7¢™ année

28/06/13

03/10/13

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3éme
année

Notation ou
Garantie /Rating

B en date du
17/09/2012 par
I'agence de notation
Fitch Ratigns

BBB en date du
18/01/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BB+ en date du
13/02/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BB+ en date du
22/02/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BB- en date du
14/03/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BBB+ en date du
02/08/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings



Arab Tunisian
Lease -ATL-

Attijari
Leasing

Compagnie
Internationale
de Leasing
-CIL-

*Tunisie
Leasing

Hannibal
Lease

Total

™M

30 000 000 o 10000000
. +1,90%
susceptible 7 ans dont du 09/09 au
détre 100 2ansde 5110013
porté a grace
50000 000 720% 26 000 000
20 000 Ob(?O
susceptible du 19/09 au
d'étre 100
Lk 22/1172013
30 000 000
e T 2500000 Sans
Cateég?rie 7.00% 15292 000 5 ans
Catégorie 0% 3290000 dontos
= 10% ont 2 ans
: de grace
20 000 Ob(I)O
susceptible du 27/09 au
d'étre 100
Jce, 06/12/2013
30 000 000
o 7,00% 8 500 000
Catégorie 5
N MM + 0 ans
5%
Catégorie ra
Bg' 7,25% 13000000 dont 2 ans
- de grice
15000 000
susceptible du 04/12/2013
détre. 100 au 05/02/2014
porté a
20 000 000
Catégorwe 735% 5830 000
T 5ans
Cliggeie e 3000000
7 ans
7,60% 1170000 dont2 ans
de grace
30 000000
susceptible du 30/12/2013
d'étre 100 au 28/02/2014
porté a
40000000
™M
Catég'orie +220% 4700 000 o
720% 12080
o 7 ans
Catggéﬂe 7.35% 13220 dont 2 ans
: de grace
312 307 300

* Emprunt subordonné/ subordinated bond

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3éme
année

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3éme
année

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3éme
année

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3eme
année

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

Amortissement
annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3%
année

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

Amortissement

annuel constant

20D (I/SE\é

partir de la 3°m
année

Amortissement
annuel constant :
20D (1/5)

mortissement

annuel constant
120D (1/5) a
partir de la 3éme
année

BBB en date du
19/07/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BB en date du
07/08/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BBB- en date du
02/09/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BB+ en date du
05/1172013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings

BB- en date du
08/10/2013 par
I'agence de notation
Fitch Ratings




EMISSIONS DE TITRES DE CREANCE PAR LES SOCIETES NON COTEES EN 2013
ISSUANCES OF BONDS BY UNLISTED COMPANIES -YEAR 2013

Montant visé en L e Durée/ — Mode Notation ou
Sociétés/ ‘ d'émissionn  Taux facial/  souscrit en D/ d'ouverture de i 2 Jouissance/ :
¢ D/ issue amount . Term At d'amortis./ Garantie /
ompanies in dinars en D/ issue Interest Issue amount (years) souscription/ Amortization tybe Dated date Ratin
price in dinars in dinars / Subscription date P g
A+ en
Arab “sceptite D 14000000 du29/04ay  Amortissement 0410472013
International d'a proe. 100 o7 5ans 31/05/2013 annuel constant:  31/05/13 L
Lease -AlL- Flpoiic 20D (1/5) par l'agence
40000000 de notation
7,00% 26000 000 Fitch Ratigns
TMM + 2% 14 520 000 Sans Amortissement d%l%eedrh
Union de annuel constant
Factoring- 20 000 000 100 S D () | TENOe | e 2l
3 14/10/2013 5 : par |'agence
Unifactor 7.00% 5 480 000 a partirde la de notation
3eme année : :
Fitch Ratings
TOTAL 60 000 000
LES NOUVELLES INTRODUCTIONS EN BOURSE EN 2013
NEW LISTINGS IN 2013
Date de premiere Sl RS % dans e Cours Demande Demande/
Société/ gepre Procédure d’introduction titres offerts capital ; - offre (%)
négociation - ) d'introduction totale
Company . Procedure of listing Number of  Capital floated ) Demand/ offer
Date of first trading sh o Price Total demand o
ares (%) (%)

. Offre a Prix Ferme (Public Offering) 582 000 o o
RENIRRES Az Placement Garanti (Guaranted Placem.) 874 000 Ebricd 220 RCANE STk
AETECH 4 avril 2013 Offre a Prix Ferme (Public Offering) 583 334 26% 6,000 6664513 1142%
NEW BODY . Offre a Prix Ferme (Public Offering) 825000 o o
LINE AiPOE Placement Garanti (Guaranted Placem.) 750 000 ={PIES L0 Rl PREsS

. Offre a Prix Ferme (Public Offering) 6304 815 o 5
SEEECH Ol Placement Garanti (Guaranted Placem.) 6304810 ERSES Ea CENIEIEES et
SYPHAX . Offre a Prix Ferme (Public Offering) 2280 000 o o
AIRLINES O Placement Garanti (Guaranted Placem.) 220 000 £l 10000 #524179 s
EURO - Offre a Prix Ferme (Public Offering) 907 200 o o
CYCLES GOl e e e Bl L2 EELTREL S
HANNIBAL - Offre a Prix Ferme (Public Offering) | 070 500 o o
LEASE #Juillet 2013 Placement Garanti (Guaranted Placem.) 669 500 30,30% 9,200 > 398 058 310%
Offre a Prix Ferme (Public Offering) 4000 000 o o
BEST LEASE 23 octobre 2013 Placement Garanti (Guaranted Placem.) 6 000 000 33,30% 2,100 12 837 826 128%
Offre a Prix Ferme (Public Offering) | 498 500 o o
CITY CARS 26 novembre 2013 e e ek iy 7551 500 30% 10,950 6359 388 157%
Offre a Prix Ferme (Public Offering) 754 130
SAH 8 janvier 2014 Placement Global (Global Placem.) 5614973 20,90% 9,350 21 786 748 342%
Placement Privé (Private Placem.) 7486 631
MPBS 10 janvier 2014 Offre a Prix Ferme (Public Offering) | 850 000 32,10% 6,000 2321784 126%
SOTEMAIL  28janvier2014  Offre a Prix Ferme (Public Offering) 1 200 000 12,20% 2,500 5161740 161%

Placement Global (Global Placem.) 2 000 000




FOREIGN OWNERSHIP INDICATORS IN OFFICIAL LIST

En millions de dinars/ Tunisian Million Dinars

Désignations / Designation 2013 2012 2011
Acquisitions des étrangers/Buy 140 110 147
Cessions des étrangers/Sale 213 134 208
Solde net/Net Balance -73 -24 -61
Capitalisation boursiere (1)/ Market 14093 13780 14 457

Capitalization (1)

Part des étrangers dans la Capitalisation
boursiére / % of Foreigners(!) in the 22% 20,5% 20,2%
capitalization

OPERATIONS ENREGISTREES POUR COMPTE D’ETRANGERS
REGISTRED OPERATIONS BY FOREIGNERS

Désignations / Designation 2013 2012 2011
Acquisitions /Buy 944 345 186
Cessions /Sale 86 275 [ 030
Solde net / Net Balance 858 70 -844

TOTAL DES OPERATIONS POUR COMPTE D'ETRANGERS
TOTAL OPERATIONS BY FOREIGNERS

Désignations / Designation 2013 2012 2011
Acquisitions /Buy | 084 455 333
Cessions /Sale 299 409 | 238

Solde net / Net Balance 785 46 -905

2010

185

326

-141

15282

20,2%

2010

290

338

-48

2010

475

664

-189

INDICATEURS SUR LA PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES

2009

137

257

-120

12227

21,9%

2009

179

152

27

2009

316

409

-93




VARIATION DE LA PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES - 2011/2012
FOREIGN OWNERSHIP ON LISTED COMPANIES - 2011/2012

Taux de la PE au

Sociétés Cotées 31/12/13
Listed companies % Foreign
Ownership

Finance / Finance
AMEN BANK 11,96%
ASSURANCES SALIM 0,07%
ASTREE 30,19%
ATB 64,25%
ATL 0,03%
ATTIJARI BANK 58,99%
ATTIJARI LEASING 0,00%
BH 7,28%
BIAT 7,99%
BEST LEASE 40,08%
BNA 5,76%
BT 36,48%
BTE (ADP) 0,89%
CIL 0,61%
EL WIFACK LEASING 13,28%
HANNIBAL LEASE 21,79%
MODERN LEASING 2,68%
PLTUNISIE -SICAF 0,00%
SPDIT - SICAF 0,02%
STAR 40,99%
STB 8,78%
TUNINVEST-SICAR 0,57%
TUNIS RE 0,12%
TUNISIE LEASING 6,10%
UBCI 50,24%
UIB 46,06%
Télecommunications / Telecommunications
SERVICOM 0,05%
SOTETEL 8,38%
Services aux consommateurs/ Consumer Services
ARTES 26,70%
CITY CARS 3,08%
ENNAKL AUTOMOBILES [1,20%
MAGASIN GENERAL 10,01%

80

Nombre de titres
détenus par les
étrangers au
31/12/2013

Shares Owned by
foreigners as at
31/12/2013

187 942 248
2923 001

| 820

| 207 704
64 246 675
7299
23446 601
100

| 310939

| 358 158
12 025 372
| 844 434
54715414
8 875

30 437

531 152

| 250 594
107 300

0

6 435

946 013

2 183 365
5493

|8 468

506 363
10048 451
9211785
389 843

| 189

388 654
28 963 196
10213086
415 379

3 359 064
| 148 885

Taux de la PE au
31/12/12

% Foreign
Ownership

2,41
0,06
30,19
64,25
0,08
58,99
0,11
7,39
7,86

5,54
22,07
0,89
0,60
13,19

2,48

0,03
41,03
8,90
1,03
0,69
557
50,17
52,35

0,37
8,58

26,84

1,29
10,01

Nombre de titres
détenus par les
étrangers au
31/12/2012

Shares Owned by
foreigners as at
31/12/2012

139 696 060
482 654

| 695

| 207 704
64 246 675
15018

23 446 602
2 406

| 331 054

| 335712

| 771 819
24 833 906
8 895

30 208

395 659

99 392
9421

946 815
2211913
9932

103 225
389 988
7602 132
9213235
406 285

8 647

397 638
25 850 546
8 554 552
3386 229
229 777



MONOPRIX
SOTUMAG
SYPHAX
TUNISAIR
Santé / Healh
ADWYA
SIPHAT

Biens de consommations / Consumer Goods

ASSAD

EURO CYCLES
ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR
GIF-FILTER

LAND'OR

NEW BODY LINE
POULINA GP HOLDING
SAH

SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

Industries /Industry
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

OTH

SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER

SOTEM

SOTUVER

Matériaux de base / Basic Materials
AR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

TPR

Pétrole et gaz / Oil and Gas
SOTRAPIL

Technologie / Technology
AETECH

HEXABYTE

TELNET HOLDING
Total

0,01%
0,00%
0,65%
12,98%

2,19%
0,92%

1,75%
34,62%
0,16%
0,36%
0,80%
4,06%
0,01%
2,98%
16,87%
51,57%
6,11%
0,00%
30,04%

2,67%
6,63%
0,27%
0,33%
0,12%
4,02%
0,21%
0,37%
32,81%
3,58%
0,02%
0,85%

59,19%
0,09%
27,10%
6,84%

1,05%
10,63%

0,92%
0,69%

I 178

56

35975
13789 573
306 128
289 525
16 603

56 195214
209 822

| 869 443
I5 550

8 935

82 449
190 865
454

5 365 583
5139 475
41 255 079
793 721

0

| 263 838
20214419
143 505
1417 102
118 305

Il 935
7472

2 157 379
28 963
3310
5118511
| 031 603
5038
171296

4 364 297
716992

| 660

569 111
3076 534
36 999

36 999

331 456
236 354

19 131
75971
298 743 800

0,01
0,00

12,88

0,74
092

1,58

0,16
045
092

1,75

51,57
454
0,00

30,04

4,19
796
0727
0,38

0,18
0,37
3642
2,87

0,99
59,20
0,09
27,16
7,25
0,87

1,74
0,67

| 180

56

13678 752
113789

97 186

16 603

44 442 065
189 377

|5 600
7 841
91 729

3 143 706

39 193726
536 246

0

| 263 840

17 567 287
145 166

I'1 571 000
117075

|3 866

25 889
3298
4734967
781 685
|74 341

4 420 232
657 273

| 661

570 328
3190970
29 877

29 877
110 492
36 259

74 233
232 636 633



REPARTITION SECTORIELLE DE LA PARTICIPATION ETRANGERES
DANS LA CAPITALISATION BOURSIERE

FOREIGN MARKET CAPITALIZATION BY SECTOR

Part d c ’ Nom(lj:re de
étrangers dans  botrsdredes  Gapialisation IfES Gorangers  Nombre de
Secteurs / Sectors la capitalisation étrangers au Dinars au 31/12/1 0 di
E)our5|ere 3|-/| (e Market Rumbenal shgi(tagnasmc%
oonarn it copitalization GRS IO 31712113
37712113
Finances/Finance 27.91% 1999985501 7 164 905 849 187 942 248 582 752 512
AMEN BANK 1196% 90 411 095 756 075 280 2923 00! 24 444 000
ASSURANCES SALIM 007% 41 860 61 180 000 | 820 2 660 000
ASTREE 30,19% 62269218 206 240 000 | 207 704 4000 000
ATB 6425% 263411 368 410 000 000 64 246 675 100 000 000
ATL 003% 17 445 59 750 000 7 299 25 000 000
ATTIARI BANK 58.99% 382 179 596 647 897 127 23 446 60 39 748 290
ATTIJARI LEASING 0,00% 2499 53 103 750 100 2 125 000
BH 7.28% 17 042 207 234 000 000 1 310 939 18 000 000
BIAT 7.99% 81829020 | 024250 000 | 358 158 17 000 000
BEST LEASE 40,08% 25373 535 63 300 000 12 025 372 30 000 000
BNA 5,76% 14 386 585 249 600 000 | 844 434 32 000 000
BT 36,48% 508 853350 | 395 000 000 54715 414 150 000 000
BTE (ADP) 0.89% 219 301 24710 000 8 875 | 000 000
CIL 061% 426 118 70 000 000 30 437 5 000 000
EL WIFACK LEASING 13,28% 6904 976 52 000 000 531 152 4000 000
HANNIBAL LEASE 21,79% 11117 781 51 028 600 | 250 594 5 740 000
MODERN LEASING 2,68% 541 865 20 200 000 107 300 4000 000
PLTUNISIE -SICAF 0,00% 0 45 220 000 0 | 000 000
SPDIT - SICAF 002% 49 936 217 280 000 6435 28 000 000
STAR 40,99% 139 054 45 | 339 207 794 946 013 2307 693
STB 8,78% 11397 165 129 769 200 2 183 365 24 860 000
TUNINVEST-SICAR 0.57% 56 688 9969 120 5493 966 000
TUNIS RE 0,12% 168 798 137 100 000 18 468 15 000 000
TUNISIE LEASING 6,10% 10 633 623 174 300 000 506 363 8 300 000
UBCI 5024% 249 422 16| 496 476 978 10 048 45| 20001 529
uB 52,34% 124 174 862 237 248 000 9211785 17 600 000
ST el 2,07% | 437 329 69 414 984 389 843 6 994 800
elecommunications
SERVICOM 0,05% 26515 52 583 400 | 189 2 358 000
SOTETEL 8,38% | 410 814 16 831 584 388 654 4636 800
SRR LT 9,53% 151 897 986 | 594228 517 28963 196 233571 674
onsumer Services
ARTES 26,70% 65 363 750 244 800 000 10213 086 38 250 000
CITY CARS 3,08% 4 548 400 147 825 000 415379 13 500 000
ENNAKL AUTOMOBILES 11,20% 33 557 049 299 700 000 3 359 064 30 000 000
MAGASIN GENERAL 1001% 33 478 509 334 563 625 | 148 885 11 481 250

82



MONOPRIX
SOTUMAG
SYPHAX
TUNISAIR
Santé/ Health
ADWYA
SIPHAT

Biens de consommation/
Consumer Goods

ASSAD

EURO CYCLES
ELBENE INDUSTRIE
ELECTROSTAR
GIF-FILTER

LAND'OR

NEW BODY LINE
POULINA GP HOLDING
SAH

SFBT

SOPAT

STEQ

STIP

Industries/ Industry
AMS

CARTHAGE CEMENT
CIMENTS DE BIZERTE
ESSOUKNA

MPBS

OTH

SIAME

SIMPAR

SITS

SOMOCER

SOTEM

SOTUVER

Matériaux de base/ Basic Materials

AIR LIQUDETSIE
ALKIMIA

ICF

TPR

Pétrole et gaz/ Oil and Gas
SOTRAPIL

Technologie / Technology
AETECH

HEXABYTE

TELNET HOLDING
Total

0,01%
0,00%
0,65%
12,98%
2,02%
2,19%
0,92%

24,67%

1,75%
34,62%
0,16%
0,36%
0,80%
4,06%
0,01%
2,98%
16,87%
51,57%
6,11%
0,00%
30,04%
4,13%
2,67%
6,63%
0,27%
0,33%
0,12%
0,37%
32,81%
3,58%
0,02%
4,02%
0,21%
0,85%
33,31%
59,19%
0,09%
27,10%
6,84%
1,05%
[,05%
2,02%
10,63%
0,92%
0,69%
22,04%

27 447

95

305 788
14 616947
2 153 397
2015094
138 303

647 300 377

| 468 754
|7 554 070
55 047

86 491
340514

| 418 127
3124

27 901 032
48 054 091

547 042 348

| 468 384

0

| 908 395
70 566 104
945 698
38 133 121
733491
101 328
44 832
205 220

12 284 426
2785 328
12 595

14109 259

81 965

| 128 841
230 247 190
193 573 500
71 463

23 311 600
13290 627
342 98I
342 98|

2 005 522

| 359 036
206 615

439 872

3 105 936 386

387 738 655
20 280 000
46 750 000
112571 237
106 866 000
91 872 000
14 994 000

2 624 280 845

84 000 000
50 706 000
35 400 000
23716 000
42 410 859
34921 000
26 584 320
936 018 720
284911 695
| 060 800 000
24 038 438
14 420 000
6353814

1 709 895 328

35 359 330
574 928 939
273 093 198

30 627 675

36 900 000

55 800 000

37 440 000

77 846 076

65 500 000
350 544 000

39 733 200

132 122910
691 270 156
327 021 914

83 829 242

86 019 000
|94 400 000

32811499

32811499

99 136 298

12784 171

22 500 007

63 852 120

14 092 809 476

1 178

56

35975
13789 573
306 128
289 525
16 603

56 195 214

209 822

| 869 443
15550

8 935

82 449
190 865
454

5365 583
5139 475
41 255 079
793 721
0

| 263 838
20214 419
143 505
1417 102
|18 305
1935
7472
3310
5118511
I 031 603
5038

2 157 379
28 963

171 296

4 364 297
716992

| 660

569 111
3076 534
36 999

36 999
331 456
236 354
19 131

75 971
298 743 800

16 641 144
12 000 000

5 500 000
106 199 280
15 000 000
I3 200 000

| 800 000

357 759 986

12 000 000
5400 000
10 000 000
2 450 000
10 268 973
4 700 000
3 864 000
180 003 600
30471 839
80 000 000
12 993 750

| 400 000
4207 824
390 525 687
5 365 604
172 134 413
44 047 290
3 607 500
6 150 000
900 000

15 600 000
28 831 880
26 200 000
53 600 000
[4 040 000
20 049 000
50 258 535
| 211282

| 947 253
2 100 000
45 000 000
3 539 536
3539536
15 334 668
2223 334
2083 334
['1 028 000

| 655 737 398



CAPITAUXTRAITES PAR LES INTERMEDIAIRES EN BOURSE ANNEE 2013
BROKERAGE FIRMS TURNOVER -YEAR 2013 -

Intermédiaires COTE DE LA HORS COTE ENREGI,STREMENT

Brokerage ~ BOURSE/ % Parallel % é{t‘;srfr:focrfrﬁgt‘mt % TOTAL
Firms OFFICIAL LIST market declarations)
AFC 98988 687  32% 5700580  83% 198632453 4,3% 303321 719
Al 160022208 52% 464035  0,7% 223891482  49% 384377725
ATTIARK 160 184598 52% 0 00% 56692279  12% 216876877
AXIS 175193925  57% 0 00% 1240414277 27,0% | 415608202
BN.AC 134499 009 4,4% 494870  07% 243393691  53% 378387570
BEST 28539 128 09% 1027761  1,5% 6624000  0,1% 36 190889
BIAT CAP 138888239 45% 35982686  52,6% 121048310 2,6% 295919 235
CGF 66658709  22% 12844514  188% 66601 237 1,5% 146 104 460
CGl 42401955  14% 0 00% 21 444570 05% 63 846525
COF CAP 37823446 12% 480  0,0% 74844391 1,6% 112668317
FINAC 69738708  2,3% 1262 0,0% 17741000  04% 87480970
MAC SA 791 647987  25,8% 605703  09% 208836925  46% 1001 090615
MAX.BOUR 89261327  29% 1055928  1,5% 2151128 00% 92468 383
MENA CAP 30629 108  1,0% 0 00% 483887 162 105% 514516270
SBT 73290949  2,4% 1361 0,0% 492931411  107% 566223 72
SCIF 18389362 0,6% 0 00% 20260746 04% 38650 108
SIFIB-BH 86352 184  2,8% 4900  00% 8295620  02% 94652704
SOFIGES 53743007 1,8% 4375 00% 310443512 68% 364 190 894
TS| 88883558  29% 9967209  14,6% 141259777 3% 240 110544
TVAL 661 725075  21,6% 26406 03% 427973173 93% | 089 924 654
UFI 20398251  07% 0 00% 86474078  1,9% 106872329
UBCI FIN. 34173213 1,1% 165  0,0% 133166070 2,9% 167339 448
UIB Fin 6235145  02% 0 00% 2305736 0,1% 8 540 88|
TOTAL 3067667777 68 382 234 4589 313028 7 725 363 040
84

%

3,9%
5,0%
2,8%
18,3%
4,9%
0,5%
3,8%
1,9%
0,8%
1,5%
1,1%
13,0%
1,2%
6,7%
7,3%
0,5%
1,2%
4,7%
3,1%
14,1%
1,4%
2,2%
0,1%



INTERMEDIAIRES LES PLUS ACTIFS SUR LA COTE EN 2013
MOST ACTIVE BROKERAGE FIRMS IN OFFICIAL LIST IN 2013

Intermédiaires
Brokerage Firms

MAC S.A
TVAL

AXIS
ATTIJARK
Al

BIAT CAP
BNAC
AFC

MAX. BOUR.
TS|

Total

Capitaux échangés en dinars
Value traded in Dinars

791 647 987
661 725 075
175 193 925
160 184 598
160 022 208
138 888 239
134 499 009
98 988 687
89 261 327
88 883 558
2499294613

LES OPERATIONS D'ENREGISTREMENT

REGISTRATIONS

Intermédiaires

Brokerage Firms

AXIS

SBT

MENA CAP
TVAL
SOFIGES
BINAC

Al

MAC S.A
AFC

TS|

Total

Capitaux échangés en dinars
Value traded in Dinars

| 240 414 277
492 931 411
483 887 162
427 973 173
310443512
243 393 69|
223 891 482
208 836 925
198 632 453
141 259 777

3971 663 863

Part en %
%

25,80
21,60
5,70
5,20
5,20
4,50
4,40
3,20
2,90
2,90
81,40

Part en %
%

27,00
10,70
10,50
9,30
6,80
530
4,90
4,60
4,30
3,10
86,50




